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PAY ALIM TEKLIFi TEBLiGi (11-26.1) YAYIMLANDI

Tebligde, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca, halka agik ortakliklarda goéniillii ve zorunlu
pay alim teklifinde bulunulmasina iliskin usul ve esaslar
diizenlenmistir.

OzET

Sermaye Piyasasi Kurulunca cikartilarak 23.01.2014 tarihli ve 28891sayili Resmi
Gazetede yayimlanan PAY ALIM TEKLiFi TEBLIGI (11-26.1)'nde, yoénetim kontrolii
degisiminden bagimsiz olarak pay alim teklifi zorunlulugunun dogdugu hallerde
aksi ilgili dlzenlemelerde belirtilmedikge bu Tebligin uygulanmayacagi
belirtilmistir.

Tebligde,

v' Ana ortaklik: Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda tanimlanan ana
ortakliklar,

v' Birlesme amach ortakhk: Kurulun birlesme ve béliinmeye iliskin
diizenlemelerinde tanimlanan ortaklik,

v’ Birlikte hareket eden kisiler: Hedef ortakligin yénetim kontroliinii
ele gecirmek amaciyla teklifte bulunanla ya da bir teklifin basarih
bir sekilde sonuglandirilmasini engellemek amaciyla hedef
ortaklikla acik ya da zimni, s6zlii ya da yazili bir anlasmaya
dayanarak isbirligi yapan gercek ya da tiizel kisiler,

v' EURIBOR: Avrupa Birligi icerisindeki para piyasalarinda
kredibilitesi yliksek bankalarin birbirlerine Euro lizerinden borg
verme islemlerinde uyguladiklari referans faiz orani,

v’ Halka agik ortaklik: Paylari halka arz edilmis olan veya halka arz
edilmis sayilan anonim ortakliklar,

v _Hedef ortaklik: Paylari dodrudan veya dolayh olarak bir ele
gecirme isleminin hedefini olusturan halka ag¢ik ortaklik,

V' Kismi pay alim teklifi: Halka acik ortaklik paylarinin belirli bir
grubunun ya da ayni gruba ait paylarinin belirli bir kisminin satin
alinmasi/devralinmasi icin yapilan pay alim teklifi,

v LIBOR: Londra bankalar arasi para piyasasinda kredibilitesi yiiksek
bankalarin  birbirlerine ABD Dolari lizerinden bor¢ verme
islemlerinde uyguladiklari referans faiz orani,

v' Menkul kiymet: Kanunun 3 iincii maddesinde tanimlanan
sermaye piyasasi araglari,

v' Pay alim teklifi, teklif: Bir ortakligin paylarini elinde bulunduran
kisilere, s6z konusu ortakhdin paylarinin tamamini ya da bir
kismini géniillii ya da zorunlu olarak devralmak lizere yapilan ve
hedef ortakhdin yénetim kontroliiniin ele gegirilmesi ile

. [TURMOB Genglik Caddesi No: 107 06570 Anittepe — Ankara
Tel : (312) 2325060 Faks:(312) 2325073 www.turmob.org.tr



T U R M O B

TURKIYE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALIi MUSAVIRLER ODALARI BIRLiGi

SIRKULER RAPOR MEVZUAT

Sirkiiler Rapor ™ 27.01.2014/45-2

sonuglanan ya da bu amaci tasiyan, hedef ortakligin kendisi
tarafindan yapilanlar disindaki satin alma teklifi,

v Pay alim teklifi bilgi formu, bilgi formu: Géniillii veya zorunlu pay
alim teklifinde bulunulmasi halinde kamuya ag¢iklanacak
hususlarin belirtildigi bu Tebligin 1 numaral ekinde yer alan bilgi
formu,

v' Pay alim teklifinde bulunan, teklifte bulunan: Pay alim teklifi
yapan gergek ya da tiizel kisiler,

v" TRLIBOR: Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan agiklanan Tiirk Lirasi
referans faiz orani,

v' Yatinrm kurulusu: Araci kurumlar ile yatirrm hizmeti ve
faaliyetinde bulunmak lizere kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca
belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarini ve bankalar

olarak tanimlanmustir.

Tebligde,

Pay alim teklifine iliskin genel esaslar,

Pay alim teklifi icin gerekli mali kaynagin saglanmasi,
Pay alim teklifi bilgi formuna iliskin esaslar,

Pay alim teklifinin durdurulmasi veya yasaklanmasi,
Aracilik s6zlesmesine iliskin esaslar,

Kamuya agiklanacak hususlar,

Zorunlu pay alim teklifi,

Yénetim kontroll,

Zorunlu pay alim teklifi stireci,

Pay alim teklifinde bulunma yiikiimliiliigiiniin dogmadidi haller,
Zorunlu pay alim teklifi fiyati,

Fiyat esitliginin saglanmasina iliskin esaslar,

Pay alim teklifi fiyatinin belirlenmesinde kur ve faize iliskin esaslar,
Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyet,
Muafiyet basvurusunun uygun gériilmemesi hali,
Goniillii pay alim teklifi,

Hedef ortaklik yénetim kurulunun teklife iliskin raporu,
Goniillii pay alim teklifi fiyatinda degisiklik yapiimasi,
Rekabetci teklif,

basliklari altinda agiklamalar yer almistir.

NN O N T N N N N N O N N N VRN

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2/9/2009 tarihli ve 27337 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Cagri Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi
(Seri: IV, No: 44) yirarliukten kaldirilmistir.
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Teblig, yiiriirliik tarihinden sonra ortaya ¢ikan zorunlu pay alim teklifi
yiikiimliliikleri ile yiriirliik tarihinden sonra yapilacak goniillii pay alim tekliflerinde
uygulanmak lizere yayimi tarihinde yiiriirliige girecektir.

PAY ALIM TEKLIFi TEBLIGi (11-26.1), Sirkuilerimize ek olarak verilmistir.

Saygilarimizla...
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23 Ocak 2014 PERSEMBE Resmi Gazete Sayi : 28891

TEBLIG
Sermaye Piyasas1 Kurulundan:
PAY ALIM TEKLIFi TEBLIGI
(11-26.1)
BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, halka agik ortakliklarda goniilli ve zorunlu pay
alim teklifinde bulunulmasina iligskin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2-(1) Bu Teblig, yonetim kontrolii degisiminden bagimsiz
olarak, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanununun 25 inci maddesinin
birinci  fikrasi, 26 nci1 maddesinin ~ besinci  fikrasive 33 1inci  maddesinin
dordiincii fikrasi gergevesinde pay alim teklifi zorunlulugunun dogdugu hallerde aksi ilgili
diizenlemelerde belirtilmedikg¢e uygulanmaz.

Dayanak

MADDE 3-(1) Bu Teblig, 6362 sayili Kanunun 25 inci maddesinin ikinci
fikrasi ve 26 nc1 maddelerine dayanilarak hazirlanmustir.

Tammlar ve kisaltmalar

MADDE 4 - (1) Bu Tebligde gegen;

a) Ana ortaklik: Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda tanimlanan ana ortakliklars,

b) Birlesme amagh ortaklik: Kurulun birlesme ve boélinmeye iliskin
diizenlemelerinde tanimlanan ortaklig,

c) Birlikte hareket eden kisiler: Hedef ortakligin yonetim kontroliinii ele gegirmek
amaciyla teklifte bulunanla ya da bir teklifin basaril bir sekilde
sonuglandiriimasini engellemek amaciyla hedef ortaklikla agik ya da zimni, sozlhiya da
yazili bir anlagsmaya dayanarak igbirligi yapan gercek ya da tizel Kisileri,

¢) Borsa: Kanunun 3 iincii maddesinde tanimlanan sistemler ve pazar yerlerini,

d) EURIBOR: Avrupa Birligi icerisindeki para piyasalarinda kredibilitesi yiiksek
bankalarin birbirlerine Euro tizerinden borg verme islemlerinde uyguladiklar: referans faiz
oranini,

e) Halka acik ortaklik: Paylar: halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan
anonim ortakliklari,

f) Hedef ortakhik: Paylari dogrudan veya dolayl olarak bir ele gecirme isleminin
hedefini olusturan halka acik ortakligi,

g) Kanun: 6362 sayili Kanunu,

&) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformunu,

h) Kismi pay alim teklifi: Halka agik ortaklik paylarinin belirli bir grubunun ya da
ayni gruba ait paylarinin belirli bir kisminin satin alinmasi/devralinmasi igin yapilan pay
alim teklifini,
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1) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

i) LIBOR: Londra bankalar arasi para piyasasinda kredibilitesi yiiksek bankalarin
birbirlerine ABD Dolar: iizerinden borg verme islemlerinde uyguladiklar: referans faiz
oranini,

j)  Menkul kiymet: Kanunun 3 inci maddesinde tammlanan  sermaye
piyasasi araglarin,

k) Pay ahm teklifi, teklif: Bir ortakligin paylarin elinde bulunduran kisilere, s6z
konusu ortakhigin paylarinin tamaminiya da bir kismini goniillii ya da zorunlu olarak
devralmak iizere yapilan ve hedef ortakligin yonetim kontroliinin ele gegirilmesi ile
sonuglanan ya da bu amaci tagiyan, hedef ortakligin kendisi tarafindan yapilanlar disindaki
satin alma teklifini,

I) Pay alim teklifi bilgi formu, bilgi formu: Goniillii veya zorunlu pay alim teklifinde
bulunulmas: halinde kamuya aciklanacak hususlarin  belirtildigi  bu  Tebligin 1
numaral ekinde yer alan bilgi formunu,

m) Pay alim teklifinde bulunan, teklifte bulunan: Pay alim teklifi yapan ger¢ek ya da
tiizel kisileri,

n) TRLIBOR: Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan aciklanan Tiirk Liras: referans
faiz oranini,

0) Yatinm kurulusu: Araci kurumlar ile- yatinrm hizmeti ve faaliyetinde
bulunmak tizere  kurulus ve faaliyet esaslariKurulca belirlenen diger sermaye
piyasasi kurumlarin: ve bankalarz,

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Genel Esaslar

Pay alim teklifine iliskin genel esaslar

MADDE 5 - (1) Herhangi bir kisi veya birlikte hareket ettigi kisiler tarafindan,
hedef ortakligin sermayesini temsil eden paylarinin kismen veya tamamen iktisap edilmesi
suretiyle yonetim kontroliiniin elde edilmesi halinde, hedef ortakligin sermayesini temsil
eden diger paylarini elinde bulunduran tiim pay sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde
pay ahm teklifi yapilmas: zorunludur. Pay alim teklifinde, hedef ortakligin sermayesini
temsil eden ayni gruba dahil tim paylari esit isleme tabi tutulur.

(2) Odemelerin Tiirk Lirasi cinsinden tam ve nakden yapilmasi esastir. Ancak pay
alim teklifinde 6denecek bedel, pay sahibinin yazili onayinin alinmas: kosuluyla tamamen
ya da kismen menkul kiymet olarak da belirlenebilir. Pay alim teklifi bedelinin tamamen
veya kismen menkul kiymet cinsinden belirlenmesi durumunda, menkul kiymetin borsada
islem goren nitelikte olmasi zorunludur. Odemeye konu menkul kiymet igin esas alinan
birim fiyat veya degisim orani ve bu fiyatin veya degisim oraninin tespitinde kullanilan
yontem bilgi formunda agiklanir.

(3) Pay alim teklifine karsilik veren pay sahiplerinin satmaya karar verdikleri
paylarin satisi, teklifte bulunanlar adina satin alma islemlerini gerceklestiren bir yatirnm
kurulusu araciligiyla bilgi formunda ilan edilen yontem cercevesinde gerceklestirilir. Pay
alim teklifi gercevesinde satin alinan paylarin bedeli, en geg satisi takip eden is giini
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igerisinde 6denir. Pay alim teklifine iliskin aracilik ve benzeri diger islem maliyetlerinin
teklifte bulunan tarafindan karsilanmasi zorunludur.

(4) Pay alim teklifi ile ilgili her tirli ilan, reklam ve duyurular bilgi formunda yer
verilen bilgilerle tutarl bir icerikte hazirlanir.

Pay alhim teklifi i¢in gerekli mali kaynagin saglanmasi

MADDE 6—(1) Teklifte bulunan, satin alma siiresinin sonunda teklifin
karsihgint timiyle 6deyebilmek icin bilgi formunun yayimlanmasindan once gerekli
tedbirleri alir. Kurul, teklif karsihginin 6denmesinin yurtiginde yerlesik bir banka
veya liglincii bir tizel kisi tarafindan garanti edilmesini teklifte bulunandan talep edebilir.

(2) Kurulun birinci fikra ¢ergevesinde garanti talep etmesi halinde; taraflar arasinda
imzalanacak ~ garanti sozlesmesinde ‘Teklifte  bulunanin  gereken  tedbirleri
almamis olmasi ve bu nedenle kabul siiresi sonunda teklifin
karsihgini timiyle 6deyebilmek igin gereken mali kaynaga sahip olmamasi durumunda;
teklifi kabul eden herhangi bir kisi, teklifin geregi gibi ifa edilmemesi nedeniyle maruz
kalmig oldugu zararlarin tazminini ve/veya aynen ifasini garanti eden kurulustan talep
edebilir.” ifadesinin bulunmasi zorunludur.

Pay alim teklifi bilgi formuna iliskin esaslar

MADDE 7 - (1) Kurula yapilacak pay alim teklifi basvurularinda bu Tebligin 1
numaral: ekinde yer alan bilgi formunun diizenlenmesi zorunludur. Kurul, bilgi formunda
yer alan bilgilerin tutarl, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen standartlara gore eksiksiz
oldugunun tespiti halinde bilgi formunu onaylar. Kurul, bilgi formunda ek bilgilerin yer
almasini talep edebilir. Bilgi formunun, ilgililerin yeterli 6l¢iide bilgilendirilmesini
saglayacak bir sekilde tam ve dogru olarak diizenlenmesi gerekir.

(2) Bilgi formu, pay alim teklifini yapan gercek ve/veya tiizel Kisiler ile yatirim
kurulusu yetkilileri tarafindan birlikte imzalanir.

(3) Kurulca onayli bilgi formu Kurulun onay tarihinden itibaren 3 is giinii igerisinde;

a) Hedef ortakligin. paylarinin borsada islem goérmesi durumunda, KAP’ta ve
ortakligin kendi internet sitesinde,

b) Hedef ortakhhigin paylarinin borsada islem goérmemesi durumunda, sirket
merkezinin bulundugu mahalli ve/veya iilke capinda yayinlanan ya da dagitilan en az bir
gazetede, Kurulun ve varsa ortakligin kendi internet sitesinde

ilan edilir.

(4) Bilgi formunun ilan edildigi gazete, ilk ilan tarihini takip eden alt1 is giinii iginde
Kurula gonderilir.

(5) Bilgi formu Kurulca onaylandiktan sonra bu formda yer alan bilgilerin yanls,
yaniltict veya eksik oldugunun ortaya ¢ikmasi durumunda sorumluluk, teklifte bulunanlar
ile bilgi formunu imzalayan yatirim kurulusu yetkililerine aittir.

Pay alim teklifinin durdurulmasi veya yasaklanmasi

MADDE 8- (1) Pay alim teklifi bilgi formu Kurulca onaylandiktan sonra bu
formda yer alan bilgilerin yanlis, yamltici veya eksik oldugunun ortaya ¢ikmas: veya bilgi
formu diizenlenmeksizin pay alim teklifinde bulunulmas: durumlarinda, Kurul pay alim
teklifini durdurabilir veya yasaklayabilir.
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(2) Pay alim teklifinin durdurulmas: halinde, durdurma karari kamuya
duyuruluncaya kadar teklife cevap veren kisilerin bu islemlerini iptal etmeleri ya da geri
almalar1 zorunludur.

(3) Pay alim teklifinin Kurul tarafindan yasaklandigi durumlarda, yasaklama
karari kamuya duyuruluncaya kadar yasaklanan teklife dayanilarak gerceklestirilen islemler
teklife cevap verenler aksini bildirmemisse gecerlidir. Ancak, yasaklama karari kamuya
duyurulduktan sonra yasaklanan teklife dayanilarak gergeklestirilen islemler gecersizdir.

Aracilik s6zlesmesine iliskin esaslar

MADDDE 9 - (1) Teklifte bulunan ile yatirnm kurulusu arasinda bir aracilik
s6zlesmesinin imzalanmasi zorunludur. Paylari borsada islem gormeyen ortakliklarin
paylarinin zorunlu pay alim teklifine konu olmas: halinde, yatinm kurulusu kullanma
zorunluluguna Kurulca muafiyet verilebilir.

(2) Aracilik s6zlesmesinde asagidaki asgari unsurlarin bulunmasi zorunludur:

a) Pay alim teklifi yoluyla satin alinacak paylarin adet ve nominal degeri, nama ya
da hamiline yazili oldugu, imtiyazh olup olmadigi ve imtiyazliise grubu ve imtiyazin
niteligi.

b) Fiili pay alim teklifinin baslangig ve bitis tarihleri.

c) Birim pay i¢in 6denecek nakit veya menkul kiymet.

¢) Alinacak ticret, komisyon ya da diger menfaatler.

d) Pay alim teklifinde bulunanlar tarafindan alim igin yatirim kurulusuna tevdi
edilecek tutar ve bu tutarin yetersiz kalmas: halinde uygulanacak prosediire iligskin bilgi ile
bu konuda yatirim kurulusunun yikimlilikleri.

e) ilan, duyuru ve reklamlar ile Kurula sunulacak bilgilerin kim tarafindan
yapilacag: ve sorumluluk esaslar.

f) Sozlesmenin taraflarini tanitici bilgiler, imzaya yetkili Kisiler ve sozlesmenin
tarihi.

Kamuya ag¢iklanacak hususlar

MADDE 10-(1) Asagidaki hususlar Kurulun 6zel durumlarin  kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar: ¢ergevesinde, teklifte bulunan tarafindan kamuya agiklanir:

a) Pay alim teklifinde bulunulmasina karar verilmesi.

b) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunun ortaya ¢ikmasi, muafiyet talep edilip
edilmeyecegi, muafiyet talebinin bu Tebligin hangi maddesi ¢ercevesinde yapilacagr.

¢) Pay alim teklifi fiyati veya fiyatin nasil tespit edilecegi hakkinda bilgi.

¢) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugundan muaf tutulmak veya pay alim
teklifinde bulunmak tizere fiilen Kurula basvuruda bulunulmasi.

d) Kurula yapilan pay alhim teklifinde bulunma veya pay alim teklifinden muafiyet
basvurusunun sonuglanmasi.

e) Pay alim teklifi fiyatinin tespiti amaciyla hazirlanacak degerleme raporlarinin 6zet
veya sonug kisimlari.

f) Pay alim teklifi siiresince her islem giinii sonunda borsadan ve borsa disindan
alinan pay adedi ve tutari ile pay alim teklifine karsilik veren pay sahibi sayisi.

g) Pay alim teklifi siiresinin bitiminde, teklif siiresince alinan toplam pay adedi ve
tutar1 ile pay alim teklifine karsilik veren toplam pay sahibi sayisi.
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g) Pay alim teklifi sonrasi paylar teklife konu olan ortakligin detayl ortaklik
yapis1 ve yonetim durumu.

h) Goniilli pay alim teklifi yoluyla pay toplama girisiminden vazgecilmesi.

1) Fiyat esitliginin saglanmasina iliskin olarak yapilan islemler.

(2) Pay alim teklifi fiyat: veya fiyatin nasil tespit edilecegi hakkinda bilgi, teklifte
bulunulmasina karar verilmesi veya teklifte bulunma zorunlulugunun ortaya ¢ikmasina
iliskin hususun agiklanmasi ile esanlh olarak kamuya agiklanir.

(3) Pay alim teklifinde yatirim kurulusu kullanilmasinin zorunlu oldugu durumlarda,
bu madde uyarinca kamuya agiklanmas: gereken hususlar yatinm kurulusu tarafindan da
kamuya agiklanabilir. Bu durumda da sorumluluk teklifte bulunana aittir.

UCUNCU BOLUM
Zorunlu Pay Ahm Teklifine iliskin Esaslar

Zorunlu pay alim teklifi

MADDE 11 - (1) Goniilli olarak yapilan kismi pay alim teklifi, blok veya miinferit
alimlar ya da diger herhangi bir yontemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle
beraber, dogrudan veya dolayliolarak bir ortakligin yonetim kontroliinii saglayan
paylarint veya oy haklarini iktisap edenler, diger ortaklara ait paylar: satin almak iizere pay
alim teklifinde bulunmak zorundadir.

(2) Ortakhgin pay sahipliginde herhangi bir degisiklik olmasa dahi, ortaklarin kendi
aralarinda yapacaklari 6zel yazili anlagmalarla yonetim kontroliinii ele  gecirmeleri
sonucunda da pay alim teklifi zorunlulugu dogar.

(3) Kurul, faaliyet konusu kamu hizmeti vermek iizere kamu kurum ve
kuruluslar tarafindan siireli veya siiresiz olarak imtiyaz verilen bir isi gormek olup da bu
imtiyazi kaldirilan veya 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca
faaliyet izni kaldirilan ya da temettii harig ortaklik haklar1 ile yonetim ve denetimi Tasarruf
Mevduat: Sigorta Fonuna  devredilen halka agik ortakliklarin pay sahiplerinin
korunmasi amaciyla, imtiyazin  geri ahinmasina veya 5411 sayili Kanunun ilgili
hiikiimlerinin uygulanmasina neden olduklar: tespit edilen yonetim kontroliine sahip gergek
ve tiizel Kisilere pay alim teklifi zorunlulugu getirebilir.

(4) Zorunlu pay alim teklifi hi¢bir kosula baglanamaz.

Yonetim kontrolii

MADDE 12 - (1) Dogrudan veya dolayli olarak tek basina veya birlikte hareket
ettikleri kisilerle beraber ortakligin oy haklarinin yiizde ellisinden fazlasina sahip
olunmasi veya s6z konusu orana bagli olmaksizin yonetim kurulu iiye sayisinin
salt gogunlugunu se¢me veya genel kurulda séz konusu sayidaki tyelikler igin aday
gosterme hakkini veren imtiyazli paylara sahip olunmasi, yoénetim kontrolinin elde
edilmesi olarak kabul edilir. Ancak, imtiyazli paylarin mevcudiyeti nedeniyle yonetim
kontroliiniin elde edilemedigi haller bu madde kapsaminda degerlendirilmez.

(2) Birinci fikradaki haller disinda, ortakligin sermaye yapisi veya genel kurul
toplantisinda olusan fiili durum nedeniyle yonetim kurulu tiye sayisinin salt gogunlugunun
fiilen segilebilir olmasi yonetim kontroliiniin ele gegirildigi anlamina gelmez.
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(3) Halka agik ortakligin gergek ve/veya tiizel kisi ortaklarinin yoénetim kontroliine
sahip olup olmadiklarinin tespitinde, asagida belirtilen kisilerin s6z konusu gercek ve/veya
tiizel kisi ortaklar ile birlikte hareket ettikleri kabul edilir;

a) Gergek velveya tiizel kisi ortaklarin yonetim kontroliine sahip oldugu ortakliklar,

b) Tizel kisi ortaklarin yonetim kontroliinii elinde bulunduran gergek ve/veya tiizel
kisiler ile bu Kisilerin yonetim kontroliine sahip oldugu ortakliklar.

Zorunlu pay alim teklifi siireci

MADDE 13 - (1) Yonetim kontroliinii saglayan paylarin iktisap edilmesini izleyen
alt1 i giint icerisinde bu Tebligin 2 numarali ekinde yer alan bilgi ve belgelerle birlikte pay
alim teklifi yapmak tizere Kurula basvurulmas: zorunludur.

(2) Pay alim teklifi yikimliligiinin dogdugu tarihten itibaren iki ay icerisinde fiili
pay alim teklifi siirecine baslanmasi zorunludur. S6z konusu siirece baslanmamas: halinde;
kur ve faize iliskin 17 nci maddede belirtilen hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, Kurulca
ilgili kisiye/kisilere gerekirse fiili pay alim teklifi isleminin tamamlanmasi1 amaciyla ek siire
verilebilir.  Ek  sirenin  sonuna  kadar fiili pay ahm | teklifi isleminin
tamamlanmamasi halinde, pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunu yerine getirmeyen
gercek ve tiizel kigiler hakkinda, Kanunun 103 iincii maddesinin 3incii fikras: cergevesinde
pay alim teklifine konu paylarin toplam bedeline kadar idari para cezas: verilir.

(3) Fiili pay alim teklifi, bilgi formunun Kurulca onaylanmasindan itibaren en ¢ok
alt1 is giint icinde baslar. Fiili pay alim teklifi siresi 10 is gtiniinden az 20 is giiniinden
fazla olamaz.

(4) Bu maddede belirtilen siirelere uyulmamasi halinde, pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugu dogan gercek ve tiizel Kisiler ile bunlarla birlikte hareket edenlerin sahip
oldugu oy haklari, s6z konusu ihlalin gergeklestigi tarih itibariyla Kurulca baska bir islem
yapilmasina gerek bulunmaksizin kendiliginden donar. S6z konusu paylar, genel kurul
toplant: nisabinda dikkate alinmaz.  Donmus olan oy haklari; donmaya sebep olan bu
maddede belirtilen durumlara bagli olmaksizin, Kurulun aksi yonde verecegi Kkararlar
sakli kalmak tizere, zorunlu pay alim teklifi isleminin tamamlanmasini takip eden ilk giin
Kurulca bagka bir islem yapilmasina gerek bulunmaksizin kendiliginden ¢oziilir.

Pay alim teklifinde bulunma yiikiimliiliigiiniin dogmadig: haller

MADDE 14 — (1) Asagidaki hallerin varligi halinde pay alim teklifinde bulunma
yikiimlihigiinin dogmadigi kabul edilir:

a) Yonetim kontroliiniin, bu Teblig hikiimlerine uygun olarak tim pay sahiplerine
ellerinde bulundurduklar1 paylarin tamamrigin yapilan gonilli bir pay alim teklifini
takiben elde edilmesi.

b) Pay iktisab1 olmaksizin 6zel yazili anlasmalarla yonetim  kontroliiniin  ele
gecirilmesinde, bu anlasmalarin genel kurul tarafindan onaylanmasi ve genel kurul
toplantisina katilarak olumsuz oy kullanip muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay
sahiplerine Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca ayrilma hakki verilmesi.

¢) Yonetim kontroliine sahip olan ortagin, ortakliktaki oy oraninin 12 nci maddede
belirtilen oramin altina diismesinden sonra yoénetim  kontrolii heniiz tigtinci Kisilere
ge¢meden yapacagi yeni pay alimlari ile ortaklik oy haklarinin %50°den fazlasina tekrar
sahip olmas.
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¢) Yonetim kontroliinii saglayan oy haklarinin, ayni gercek veya tiizel kisi tarafindan
yonetim kontroliine sahip olunan grup igerisinde yapilan devir islemleri sebebiyle elde
edilmesi.

Zorunlu pay alim teklifi fiyat

MADDE 15 - (1) Zorunlu pay alim teklifi fiyati, hedef ortaklik paylarinin borsada
islem gormesi durumunda, paylarin satisina iliskin anlasmanin yapildiginiin  kamuya
duyuruldugu tarihten 6nceki alti aylik donem iginde olusan ginliik agirlikli ortalama borsa
fiyatlarinin aritmetik ortalamast ile teklifte bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerce pay
alim teklifini doguran pay alimlar: da dahil olmak tizere tekliften onceki alt1 ay iginde hedef
ortakhigin ayni grup paylarina 6dedigi en yiiksek fiyattan diisiik olamaz. Zorunlu pay alim
teklifi yukimliligiinin dogumuna yol acan pay iktisaplarinda 6denen bedelin dogrudan
icinde degerlendirilebilecek olan yan edimler veya pay devir tarihinden sonra baz: sartlarin
tahakkuku halinde 6denecek prim ve benzeri hususlar pay alim teklifi fiyatinin
hesaplanmasinda dikkate alinir.

(2) Hedef ortakhigin yonetim kontroliinde dolayh bir degisiklik meydana gelmesi
durumunda pay alim teklifi fiyats;

a) Odenen tutar da dikkate alinarak hedef ortakhgin pay fiyatimin belirlenmesi
amaciyla Kurulun degerlemeye iligskin diizenlemeleri cergevesinde hazirlanan degerleme
raporunda belirtilen fiyatin,

b) Pay alim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerin, varsa hedef
ortaklikta yonetim kontroliiniin dolayli degisikligine sebep olan pay devrine iliskin
anlagsmanin yapildiginin kamuya duyuruldugu tarinten énceki alti aylik donem iginde, hedef
ortaklik paylarinda yaptiklar: alimlarda 6dedikleri en yiiksek fiyatin,

¢) Hedef ortakligin paylarinin borsada islem gérmesi durumunda, paylarin satisina
iliskin anlagsmanin yapildiginin-kamuya duyuruldugu tarihten énceki alti aylik dénem icinde
olusan ginliik agirlikli ortalama borsa fiyatlarinin aritmetik ortalamasinin,

yiiksek olanindan diisiik olmayacak sekilde belirlenir.

(3) Hedef ortakligin sermayesini temsil eden birden fazla pay grubunun
bulunmas: durumunda, pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunu doguran pay devrine
konu olmayan grup veya gruplara dahil olan paylar igin 6denecek pay alim teklifi fiyati;

a) Pay gruplar1 arasindaki imtiyaz farkliliklar: dikkate alinarak Kurulun degerlemeye
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanan degerleme raporunda belirtilen fiyatin,

b) Pay alim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerin, varsa hedef
ortakhk paylarimn satigina iliskin - anlagsmanin  yapildigimin - kamuya duyuruldugu
tarihten onceki alti ayhik donem iginde, pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunu doguran
pay devrine konu olmayan grup veya gruplara dahil olan paylarda yaptiklari alimlarda
odedikleri en yiiksek fiyatin,

c¢) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunu doguran pay devrine konu olmayan
grup veya gruplara dahil olan paylarin borsada islem gérmesi durumunda, varsa hedef
ortakhk paylarimin  satigina iliskin anlasma yapildiginin  kamuya duyuruldugu
tarihten 6nceki altiaylik doénem iginde olusan payin ginlik agirlikli ortalama borsa
fiyatlarinin aritmetik ortalamasinin

yiiksek olanindan diigiik olmayacak sekilde belirlenir.
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(4) Pay alim teklifi fiyatimin birinci fikrada belirtilen esaslara gore belirlenememesi
halinde, pay alim teklifi fiyatimn tespiti icin Kurulca degerleme raporu istenebilir.
Degerleme raporunun hazirlanmasinda paylarin devir tarihi esas alimr. Kurul tarafindan
gerekli goriilmesi halinde degerlemeye yetkili ayni veya farkl bir kurulus tarafindan yeni
bir degerleme raporu hazirlanmas: istenebilir.

(5) Pay alim teklifi fiyatin1 ve dolayisiyla yatirimcilarin pay alim teklifine katilip
katilmayacaklarina iliskin kararlarini etkileyen giinliik agirlikli ortalama fiyatlarin ait
olduklari donemlerde gerceklestirilen islemler ile ilgili olarak Kurulca Kanunun 101 ve
107 nci maddeleri uyarinca iglem yapilmasina karar verilmesi durumunda, Kurulca pay
alim teklifinin durdurulmasina veya pay alim teklifi fiyatinin yeniden belirlenmesine karar
verilebilir.

Fiyat esitliginin saglanmasina iliskin esaslar

MADDE 16 — (1) Hedef ortaklik paylarinin satisina iliskin anlasmanin yapildiginin
kamuya duyuruldugu tarih ile fiili pay alim teklifi stresi sona erme tarihi arasindaki
donemde, pay alim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisiler tarafindan pay alim
teklifi fiyatindan daha yiiksek bir fiyattan hedef ortaklik paylarinin satin alinmas: halinde;
pay alim teklifi fiyat, satin alinan paylar icin 6denen en yiiksek fiyattan
asagi olmayacak sekilde yeniden belirlenir. Pay alim teklifi fiyatinin yeniden belirlenmesi
halinde, yeniden belirlenen fiyat dikkate alinarak pay alim teklifi siirecine devam edilir. Bu
durumda, pay ahm teklifi fiyatimn yeniden belirlenmesinden 6nce teklife katilarak
paylarini satmis olan ortaklara 6denen tutar ile yeniden belirlenen fiyat arasinda fark
bulunmas: halinde, bu fark pay alim- teklifi siiresinin sona ermesini takip eden iki
is giind iginde ilgili Kisilere denir. S6z konusu duruma aykiri olarak pay alimi yapildiginin
ve olusan farkin fiyata yansitilmadigimin pay alim teklifi sirecinin tamamlanmasindan
sonraki bir yil icerisinde ortaya ¢ikmasi halinde; 17 nci maddede belirtilen oran iizerinden
hesaplanacak faiz tutari eklenmis yeni pay alim teklifi fiyati ile yeni bir teklif yapilir ve
daha once pay alim teklifine katilarak paylarini satmis olan ortaklara ise aradaki
fark 6denir.

(2) Teklifte bulunan ya da birlikte hareket ettigi kisiler tarafindan birinci fikradaki
stireler igerisinde 6denen en vyiiksek fiyat Kurula bildirilir ve 10 uncu maddede
belirtildigi sekilde gecikmeksizin kamuya agiklanr.

Pay alim teklifi fiyatinin belirlenmesinde kur ve faize iliskin esaslar

MADDE 17 - (1) Zorunlu pay alim teklifini doguran islemde fiyatin Tirk
Lirasi cinsinden belirlenmis olmas: ve pay alim teklifi yikimlilagiinin dogdugu giinden
itibaren iki ay igerisinde ortakligin diger ortaklarina ait paylar: satin almak tizere fiili pay
alim teklifine baglanmamasi halinde, iki ay1 asan her gin igin yillik TRLIBOR oraninin
%50 fazlasiile hesaplanacak faiz tutaripay alm teklifi fiyatina eklenir. Faiz
hesaplamasi basit faiz esasina gore yapilir.

(2) Zorunlu pay alim teklifini doguran islemde fiyatin yabanci para birimi cinsinden
belirlenmis olmasi halinde pay alim teklifi fiyati, pay ahm teklifi yikimliligiini doguran
pay devri tarihindeki T.C. Merkez Bankasinca agiklanan doéviz ahs kuru ile pay alim
teklifinin fiilen baslayacag: giinden énceki is gtnii T.C. Merkez Bankasinca agiklanan
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doviz  ahs kurundan  yiiksek  olam kullanilarak ~ hesaplanan  tutarin  Tirk
Lirasi karsilig1 olarak belirlenir.

(3) Zorunlu pay alim teklifini doguran islemde fiyatin yabanci para birimi cinsinden
belirlenmis olmas: ve pay alim teklifi yiikiimlilagiinin dogdugu giinden itibaren iki ay
icerisinde ortakhigin diger ortaklarina ait paylari satin almak tizere fiili pay ahm teklifi
islemine baslanmamasi halinde; iki ay1 asan her giin igin yapilacak hesaplamada birinci
fikrada belirtilen faiz orani, Euro cinsinden olan islemler igin yillik EURIBOR, Amerikan
Dolar: cinsinden olan islemler igin ise yillik LIBOR oranlarinin %50 fazlas: olarak dikkate
alinir. Pay ahm teklifini doguran devir igleminin anilan yabanci para birimlerinden
farkli bir para birimi tizerinden gergeklestirilmesi halinde, Kurulca uygun goriilecek bir
oran tizerinden hesaplanacak faiz tutar: pay ahm teklifi fiyatina eklenir.

Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyet

MADDE 18 — (1) Kurul, asagidaki hallerin varlig: halinde basvuru tizerine pay alim
teklifinde bulunma zorunluluguna muafiyet verebilir:

a) Halka agik ortaklik paylarinin veya oy haklarinin iktisabinin, finansal giigliik
icinde bulunan ortakligin mali yapisimin giiglendirilmesi bakimindan zorunlu olan bir
sermaye yapisi degisikligi geregince gergeklestirilmesi (Bu durumda Kurul sirkete yeni bir
fon girisinin bulunup bulunmadigim veya sermaye. yapisi degisikliginin zorunlu olup
olmadigin: inceler).

b) Halka agik ortaklik paylarimin - herhangi bir genel kurul toplantisinda
kullanilmamis olmasi veya  ortaklik  yonetim  kurulunda herhangi  bir degisiklik
yapilmamasi sartiyla, halka agik ortaklik sermayesinde sahip olunan paylardan pay alim
teklifi yapma zorunlulugunu gerektiren kismin elden ¢ikarilmas: veya Kurulca uygun
goriilecek bir siirede elden ¢ikarilacaginin yazili olarak taahhiit edilmesi.

c) Halka acik ortakligin ana ortakligindaki yonetim kontrolii degisikliginin, halka
acik ortakhktaki yonetim  kontrolinin elde edilmesi amacim tasimamas: (Bu sartin
varliginin tespitinde; hedef ortakligin, ana ortakligin son yillik finansal tablolara gore varlik
toplamina olan etkisinin %10°u asmamas: ve ana ortakligin faaliyet hacmi i¢inde 6nemli bir
yer tasimamasi ve benzeri hususlar Kurulca dikkate alinir).

¢) Ozellestirme kapsamindaki halka agik ortakliklarda kamu paylarinin satist.

d) Halka acilma nedeniyle diizenlenen izahnamede belirtilen esas ve
usuller gergevesinde,  birlesme  isleminin  gergeklesmesinden 6nce  bu  islemin
onaylandig: genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanan pay sahiplerine ait paylarin geri
alinmas: sartiyla, birlesme amagh ortakligin devralan sifatiyla taraf oldugu birlesme
isleminden kaynaklanan yonetim kontroli degisikligi.

(2) Muafiyet talepleri igin, pay alim teklifi zorunlulugunun dogmasini izleyen
alt1 is giinii i¢inde teklif yapmakla yiikiimlii olanlar tarafindan Kurula bagvurulmas: gerekir.
Kurulca yapilacak incelemeler ve talep edilecek bilgi ve belgelerin degerlendirilmesi
sonucunda muafiyet kosullarimin gerceklestigi sonucuna varilirsa, ilgililer pay alim teklifi
yapma yikiimliliginden muaf tutulabilir.

Muafiyet basvurusunun uygun goriilmemesi hali

MADDE 19-(1) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyet
basvurularimin Kurulca uygun goriilmemesi halinde; iki ay olarak 6ngoriilen fiili pay alim
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teklifine baglama siiresi, Kurulun muafiyet basvurusunu uygun goérmeme kararindan
itibaren bir ay olarak uygulanir.

(2) Kurulun muafiyet basvurusunu uygun gormeme Karar tarihinden itibaren
alt1 is guinti icerisinde pay alim teklifi yapilmak tizere bu Tebligin 2 numarali ekinde yer
alan bilgi ve belgelerle birlikte Kurula basvurulmasi gerekir.

DORDUNCU BOLUM
Goniillii Pay Alim Teklifine fliskin Esaslar

Goniillii pay ahm teklifi

MADDE 20 - (1) Halka acik ortaklik paylarinin tamamiya da bir kismiigin
goniilli pay alim teklifinde bulunulabilir. Paylarin bir kismr igin yapilan goniilli pay alim
teklifi isleminde pay alim teklifine katilmak igin talepte bulunulan paylarin teklife konu pay
sayisindan fazla olmasi durumunda, gonialli pay alim teklifi islemi talepte bulunan pay
sahipleri arasinda esitsizlik yaratmayacak sekilde oransal dagitim ydontemine gore
sonuglandirilir.

(2) Gonilli pay ahm teklifi yoluyla pay toplama girisiminde bulunan kisiler, teklifin
fiili baglangicina kadar ortakhigin paylarini satin almaktan vazgegebilir. Bu husus, 10 uncu
maddede belirtilen esaslar ¢ercevesinde kamuya duyurulur.

(3) Kurul hedef ortakligin bagvurusu tizerine, hedef ortakligin teklifi degerlendirmek
i¢in genel kurulu toplantiya ¢agirmasina olanak tanimak amaciyla goniillii pay ahm teklif
stiresini en fazla otuz is giinii daha uzatabilir.

(4) Goniilli pay alim teklifinde bulunmak amaciyla bu Tebligin 2 numarali ekinde
yer alan bilgi ve belgelerle birlikte Kurula basvurulmas: zorunludur.

(5) Goniilli pay alim teklifinde bulunulacagina iliskin olarak kamuya yapilacak ilk
aciklamada, teklif icin ne kadarlik bir fon ayrildig: ve fonun kaynagi ayrica belirtilir.

(6) Goniilli pay alim-teklifi siiresi on is giiniinden az yirmi is gintnden fazla
olamaz.

(7) Fiili pay alim teklifi, konuya iligskin bilgi formunun Kurulca onaylanmasindan
itibaren en ¢ok alt1 is gunii iginde baslar.

Hedef ortakhik yonetim kurulunun teklife iliskin raporu

MADDE 21 —(1) Hedef ortaklik yonetim kurulu; gonilli pay alim teklifinde
bulunan gercek ya da tiizel kisinin hedef ortakliga yonelik stratejik planlari ile bu planlarin
hedef ortakligin faaliyet gosterecegi alanlar ve yerler ile hedef ortakliktaki istihdam
seviyesi tizerinde yaratmasi muhtemel etkilerine iliskin gorisleri de dahil olmak tizere, pay
alim teklifine iligkin goriisinii ve bu goriisiin  dayandigi gerekgeleri igeren bir rapor
diizenler. S6z konusu rapor, en geg fiili pay alim teklifine baslanmasindan bir is giinii 6nce
Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde kamuya
aciklanir.

Goniillii pay ahm teklifi fiyatinda degisiklik yapiimasi

MADDE 22— (1) Goniilli pay alm teklifinde bulunan, fiili pay alim teklifi
stiresinin sona ermesinden bir isgiinii 6ncesine kadar pay alim teklifi fiyatini artirabilir.

(2) Gonilli pay alim teklifi fiyatimin artirilmas: halinde, yeniden belirlenen fiyat
dikkate alinarak pay alim teklifi islemine devam edilir. Yeni fiyath teklif, yapilacak
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degisikligin Kurula bildirilmesi ve 10 uncu maddede belirtilen usule uygun olarak kamuya
aciklanmasi durumunda gegerli olur.

(3) Goniilli pay alim teklifi fiyatinin yeniden belirlenmesinden once teklife katilarak
paylarini satmis olan ortaklara 6denen fiyat ile yeniden belirlenen fiyat arasindaki fark, pay
alim teklifi siiresinin sona ermesini takip eden iki is giini iginde ilgili ortaklara 6denir.

(4) Gondlli pay alim teklifi fiyatinda degisiklik yapilmas: halinde, satin alma siiresi
iki hafta uzatilir. S6z konusu iki haftalik ek siire iginde teklifte yeni bir degisiklik
yapilamaz.

(5) Hedef ortaklik paylarina yonelik olarak gonilli pay alim teklifi yapilacaginin
kamuya duyuruldugu tarih ile fiili pay alim teklifi siiresi sona erme tarihini takip
eden {i¢ ayin sonuna kadar, goniillii pay alim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi
kisiler tarafindan pay ahm teklifi fiyatindan daha yiiksek bir fiyattan hedef ortaklik
paylarinin satin alinmasi halinde; pay alim teklifi fiyati, satin alinan paylar igin 6denen en
yiiksek fiyattan asagi olmayacak sekilde yeniden belirlenir. S6z  konusu duruma
aykiriolarak pay alimiyapiimasina devam edildiginin ve  yeni durumun fiyata
yansitilmadiginin pay ahim teklifi sirecinin tamamlanmasindan sonraki bir yil icerisinde
ortaya ¢ikmast halinde, 17 nci maddede belirtilen oran iizerinden hesaplanacak faiz
tutar1 eklenmis yeni pay alm teklifi fiyati ile yeni bir teklif yapilir ve daha énce pay alim
teklifine katilarak paylarini satmis olan ortaklara ise aradaki fark édenir.

(6) Teklifte bulunan ya da birlikte hareket ettigi Kisiler tarafindan besinci fikradaki
stireler igerisinde 6denen en vyiiksek fiyat Kurula bildirilir ve 10 uncu maddede
belirtildigi sekilde gecikmeksizin kamuya agiklanr.

Rekabetgi teklif

MADDE 23 - (1) Rekabetci teklif, ilk gonillii pay ahm teklifinin satin alma stiresi
icerisinde tigtincii bir tarafca yapilan teklifi ifade eder.

(2) Rekabetci teklif verildiginde; ilk teklifin kabul siiresi rekabetgi teklifin kabul
siiresinden 6nce sona eriyorsa, ilk teklifin kabul siiresi talep tizerine rekabetgi teklifin satin
alma siresinin sona erdigi tarihe kadar uzatilabilir. Bu hiikim, rekabetci teklifin
degistirilmesi veya yasaklanmasi ya da yasal hiikiimlerle ¢elismesi halinde de uygulanir.

(3) Hedef ortakhigin paylarim elinde bulunduran ve ilk teklifi kabul etmis olan
kisiler, “ilk teklif ile ilgili kabulin rekabetgi teklife iliskin bilgi formunun
yayimlanmasindan 6nce yapilmis olmasive ilk teklife iliskin pay devrinin heniiz
gerceklesmemis olmasi sartiyla kabulii geri alabilir.
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BESINCIi BOLUM
Son Hiikiimler

Yiiriirliikten kaldinilan teblig

MADDE 24 - (1) Kurulun 2/9/2009 tarihli ve 27337 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Cagri Yoluyla Ortakhik Paylarinin Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi (Seri:
IV, No: 44) yirirlikten kaldirilmigtir. Kurulun diger diizenlemelerinde Cagr1 Yoluyla
Ortaklik Paylarinin Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligine (Seri: 1V, No: 44) yapilan atiflar
bu Teblige yapilmis sayilir.

Yiirirlik

MADDE 25 - (1) Bu Teblig, yiriirlik tarihinden sonra ortaya ¢ikan zorunlu pay
alim teklifi yikamlilikleri ile yarirlik tarihinden sonra yapilacak goniilliipay alim
tekliflerinde uygulanmak iizere yayimu tarihinde yirirlige girer.

Yiiriitme

MADDE 26 — (1) Bu Teblig hikiimlerini Kurul yiritir.
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EK/1

........... A.S. PAYLARININ
GONULLU/ ZORUNLU PAY ALIM TEKLIiFi YOLUYLA ...... TARAFINDAN
DEVRALINMASINA
ILISKIN PAY ALIM TEKLIiFi BiLGi FORMU

1. Pay Alm Teklifine Konu Hedef Ortakhga iliskin Bilgiler:
a) Ticaret Unvani:
b) Ticaret Sicil Midiirligii ve Numarast:
c) Adres:
¢) Telefon:
d) Faks:
e) Ortaklik Yapisina Iligkin Bilgi:
(i) Zorunlu pay alim teklifi bilgi formlarnda ortaklik yapisina® iliskin bilginin

asagidaki tablolarin doldurulmasi suretiyle verilmesi gerekir:

Zorunlu Pay Alim Teklifini Doguran Pay Edinimlerinden Onceki Ortakhk Yapisi

Ad1 Soyady/ Ticaret Sermaye Tutari Sermaye Oram

Pay Grubu | S Tut TL
Unvami y ermaycl ugINIT) (Adet) (%)

Toplam

Zorunlu Pay Alim Teklifini Doguran Pay Edinimlerinden Sonraki Ortaklik Yapisi (Son Durum

itibariyla)
Ad1 Soyady/ Ticaret Sermaye Tutari Sermaye Oram
Pay Grubu | Sermaye Tutar: (TL)
Unvani (Adet) (%)
Toplam

(i) Goniillii pay alim teklifi bilgi formlarinda ortaklik yapisina® iliskin bilginin

asagidaki tablonun doldurulmasi suretiyle verilmesi gerekir:

Son Durum itibariyla Ortaklik Yapist
Ad1 Soyadv/ Ti t S Tut. S o
1 Soyady/ Tiearet | o1 | Sermaye Tutan (TL) ermaye Tutar ermaye Oram
Unvani (Adet) (%)
Toplam
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f) Yonetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi:
(i) Zorunlu pay alim teklifi bilgi formlarinda yénetim kurulu tiyelerine iliskin

bilginin asagidaki tablonun doldurulmas suretiyle verilmesi gerekir:

Yonetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi
Satin Alma islemi Sonrasi

Ad1 Soyadi Gorevi

Satin Alma islemi Oncesi
Ad1 Soyadi Gorevi

(ii) Istege baglh pay alim teklifi bilgi formlarinda yénetim kurulu iiyelerine iligkin
bilginin asagidaki tablonun doldurulmasi suretiyle verilmesi gerekir:

Son Durum itibariyla Yénetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi
Gorevi

Adi Soyadi

2. Pay Alim Teklifinde Bulunan Ger¢ek/Tiizel Kisiye iliskin Bilgiler:

a) Adi Soyadi/Ticaret Unvani:
b) Ticaret Sicil Miidiirligii ve Numarast: (Teklifte bulunan Tiirkiye 'de yerlesik tiizel

kisi ise)
c) Adres:
¢) Telefon:
d) Faks:
e) Ortaklik Yapisina® iliskin Bilgi: (Teklifte bulunan tizel kisi ise asagidaki

tablonun doldurulmas: gerekir.)

Son Durum itibariyla Ortaklik Yapist
Pay Sermaye Tutar1 Sermaye Tutar1 Sermaye
Ad1 Soyady/ Ticaret Unvam Grubu (TL) (Adet) Orani (%)

Toplam

f) Yonetim kurulu tyelerine iliskin bilgi: (Teklifte bulunan tiizel kisi ise asagidaki

tablonun doldurulmasi gerekir.)

Son Durum itibariyla Yonetim Kurulu Uyelerine fliskin Bilgi
Ad1 Soyadi

Gorevi
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3. Hedef Ortakhik file Pay Ahm Teklifinde Bulunacak Kisilerin fliskisi
Hakkinda Bilgi:

4. Zorunlu Pay Alim Teklifini Doguran Olay Hakkinda Bilgi/ Goniilli Pay
Alm Teklifinin Gerekeesi: (Pay alim teklifinde bulunanlarin teklife konu olan paylardan
ellerinde mevcut olup olmadigi, varsa adet ve nominal degeri, imtiyazli olup olmadigi ve ne
suretle elde edildigi hakkinda da bilgi icerecek sekilde ifade edilmesi gerekir.)

5. Goniillii Pay Alim Teklifinin Kosullar1 Hakkinda Bilgi:

6. Pay Alim Teklifine Konu Paylara iliskin Bilgi:

a) Adedi-Nominal degeri:

b) Grubu:

¢) Nama veya Hamiline Yazili Olmalari:

¢) Imtiyazli Olup Olmadig1 ve Imtiyazli Ise imtiyazin Niteligi:

7. Pay Alim TeKlifi Fiyatina iliskin Bilgi:

a) 1 TL nominal degerli pay igin teklif edilen pay alim teklifi fiyati: (varsa pay alim
teklifinde bulunma zorunlulugunu doguran pay devrine konu olmayan grup veya gruplara
dahil olan paylar i¢in denecek pay alim teklifi fiyatimin da ayrica agiklanmasi gerekir.)

b) Pay alim teklifi fiyatinin belirlenme yontemi: (varsa pay alum teklifinde bulunma
zorunlulugunu doguran pay devrine konu olmayan grup veya gruplara dahil olan paylar
icin ddenecek pay alim teklifi fiyatimin belirlenme ydénteminin de ayrica agiklanmasi
gerekir.)

c) Pay alim teklifi fiyatinin 6denme sekli: (nakit, menkul kiymet veya kismen nakit ve
kismen menkul kiymet. Menkul kiymet iceren ddemelerde, 6demeye konu menkul kiymet igin
esas alinan birim fiyat veya degisim orant ve bu fiyatin veya degisim oramnin tespitinde
kullanilan yontemin de aciklanmasi gerekir.)

8. Pay Alm Teklifine Konu Paylar1 Satin Almada Kullanilacak Fona iliskin
Bilgi:

a) Fonun kaynagi:

b) Fonun miktari:

9. Pay Alim Teklifinde Bulunan Kisilerin Hedef Ortakhiga Yonelik Stratejik
Planlar1 Hakkinda Bilgi: (maddi varliklarin satiimasi, kiralanmasi, yapimas: diigiiniilen
yatirimlar, ortakligin yénetiminde ve muhasebe organizasyonunda diisiiniilen degisiklikler,
ortakligin  ¢alisanlarimin  islerinde veya istihdam kosullarinda meydana gelecek
degisiklikler, hedef ortakhigin faaliyet gosterecegi alanlar ve yerler ile isletme ve
pazarlama alanlarinda yapilacak degisiklikler, baska bir sirket veya sirketlerle birlesme
veya devir karart alimip alinmayacag ve yonetim kurulu iiyeleri ile diger yoneticilere
tamnmasi diistiniilen hak ve menfaatler hakkinda bilgiyi icerecek sekilde bilgi verilmesi
gerekir.)
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10. Pay Ahm Teklifine Aracilik Edecek Yatirinm Kurulusuna iliskin Bilgi:

a) Ticaret Unvani:
b) Adres:

c) Telefon:

¢) Faks:

11. Pay Ahm Teklifinde Uygulanacak islem ve Prosediirler:

12. Pay Alim Teklifinin Baslangic ve Bitis Tarihleri:

Pay Alim Teklifinin Baglangi¢ Tarihi ve Saati:
Pay Alim Teklifinin Bitis Tarihi ve Saati:

Pay Alim Teklifinin Ka¢ Giin Siireyle A¢ik Kalacagi: Pay alim teklifi, baslangi¢

tarihini takiben [......... ] glin igerisinde bitecektir.

13. Pay Ahm Teklifi Sonucunda Teklifte Bulunan ile Hedef Ortakhigin Pay
Sahipleri Arasinda Yapilacak Soézlesmelerde Uygulanacak Ulusal Hukuk ve Yetkili

Mahkemeler:

14. Varsa Pay Alim Teklifine iliskin Diger Kamu Kurumlarimin Gériisleri:

15. Diger Hususlar:

16.imza:

Pay Alim Teklifinde Bulunan
Gercek/Tiizel Kisilerin
(Tiizel Kkisi ise Yetkilisinin)
Ad, Soyadi, Gorevi, Imzasi, Tarih

Pay Alim Teklifine Aracihik Edecek
Yatirim Kurulusu Yetkilisinin

Ad, Soyadi, Gorevi, Imzasi, Tarih

! Paylar1 dogrudan veya dolayli olarak %35 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak

gosterilmek kaydiyla verilecektir.

? Paylari dogrudan veya dolayli olarak %S5 ve fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayr1 olarak

gosterilmek kaydiyla verilecektir.

¥ Paylar1 dogrudan veya dolayli olarak %3 ve fazlas1 olan gergek ve tiizel kisiler ayr1 olarak

gosterilmek kaydiyla verilecektir.
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EK/2

PAY ALIM TEKLiFi BASVURULARINDA GEREKLI BiLGi VE BELGELER

1. Zorunlu pay alim teklifini doguran pay alimlarina iliskin (varsa) sozlesme ile bu
sozlesmelere bagl diger sdzlesmeler ve bu sdzlesmelerin yabanci dilde diizenlenmis olmast
halinde yeminli miitercim tarafindan terciime edilmis Tiirk¢e drnekleri,

2. Pay alim teklifi bilgi formu,

3. Aracilik s6zlesmesi,

4. Pay alim teklifinde bulunan tiizel kisi ise faaliyet konusu, ortaklik yapisi, yonetim kurulu
iiyeleri vb.; gercek kisiyse TC Kimlik No, ikametgah adresi, ayrintili 6zgegmis, iletisim
bilgileri, yonetiminde bulundugu sirketlere iliskin bilgi,

5. Pay alim teklifi fiyatinin tespitine iligkin bilgi,

6. Tebligde gerekli goriilen durumlarda, pay alim teklifi fiyatinin tespitine iligkin degerleme
raporu,

7. Kurul tarafindan talep edilecek diger bilgi ve belgeler.
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