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Dergide yayinlanan yazilarin yaym hakk1

Bilanco Dergisi’ne aittir.

Kaynak gosterilmeden bir bolimil veya

tamami alint1 yapilamaz

Dolayh vergiler

amu finansmaninda yagsanan sorunlar ve sikintilar vegi

sistemimize de buyiik oranda olumsuzluk olarak yansi-

yor. Kamu giderlerini karsilamak icin gosterilen yogun
caba kisa vadeli ve cabuk sonu¢ alinmasini gerektiren politika
uretimini zorunlu kiliyor Bu zorunluluk vergi sistemimizin yapi-

sin1 buytik oranda bozdu.

Vergi gelirlerini kisa vadede artirmak ve faiz dist1 fazla hedefine
ulasabilmek i¢in dolayli vergiler en dnemli ara¢ oldu. Kisa vade-
de sonug elde edilebilmesinden dolay1 son yillarda ulkemizde
dolayl vergilerin pay1r hizli bir artig trendi gostermistir 1980°1i
yillarda ilkemizde dolayl1 vergilerin pay1 toplam vergi gelirleri
icinde yuzde 37 iken bu oran 1990 yilinda yuizde 48’e ve 2000
yilinda yuzde 60°a yukseldi.

Son yasanan ekonomik krizin yaratmig oldugu olumsuz etki ve
son yillarin modasi olan faiz dig1 fazla hedefini yakalama anlayig1
dolayl vergilerin toplam vergi gelirleri igerisindeki payini yuizde
73’e cikardi.

Bir ulkede vergi yukiiniin adaletli dagiliminin en dnemli gostege-
lerinden biri dolayli-dolaysiz vergilerin oranlarinin kargilastiriima
sidit Dolayl1 vergiler tersine artan oranli bir yapiya sahip oldugu
icin alt gelir gruplarina daha bulyiik olumsuzlukla yansimaktadir
Dolayl vergilerin yukil daha ¢ok dusuik ve sabit gelirliler izerin-
de kalmaktadir.

Turk vergi sistemi, beyana dayanan bir vergi olmaktan ¢ikmigtir
Beyana dayali bir vergi olan Gelir Vergisi’de kaynaktan kesilen
bir vergiye donugmiustir.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacaginizi umdugumuz ha

ber ve aragtirmalara yer verdik. Gelecek sayimizda bulugsmak di-
legiyle...

Nail SANLI

Genel Sekreter
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Vergiler sosyal guvenlige

Biitcenin en biiyiik iiciincii gider kalemini olugturan Sosyal giiven
lik kurumlarina yapilan transferler 2004 yilinda 19 katrilyon lira

olarak gerceklesti. Boylece toplanan her yiiz liralik verginin 21 lira
st sosyal giivenlik kurumlarina aktarild:.

utcenin harcamalar ka-
leminde yer alan faiz
harcamalari, personel
giderleri ve cari transferler but-
cenin en buyuk kalemlerini
olusturuyor. 2004 yilinda ger
ceklesen biitce giderlerinde sos-
yal guvenlik kurumlarina yapt
lan transferler 19 katrilyon 333

trilyon lira olarak gerceklesti.

2004 yilinda Emekli Sandigi’na
7 katrilyon 800 trilyon lira, Sos-
yal Sigortalar Kurumu’na 5 kat-
rilyon 757 trilyon lira ve Bag-
Kur’a 5 katrilyon 333 trilyon li-

ra transfer edildi.

Ayrica biitgeden igsizlik sigorta-
s1 Fonu’na da 440 trilyon lira ak-

tarildi. 2004 yilinda gerceklesti

rilen 90 Kkatrilyon liralik vergi
gelirinin 19 katrilyon lirast sos-
yal guvenlik kurumlarma gitti.
Boylece toplanan her 100 liralik
verginin 21 lirasin1 sosyal gir
venlik kurumlarinin aciklari g6

turmis oldu.

2005 yili icin 106 milyar YTL
vergi geliri dngoruldu. Sosyal
guvenlik kurumlarina ise 21 mil-
yar 998 milyon YTL transfer
edilecek. Yine toplanan her yuz
liralik verginin 21 liras1 sosyal
guvenlik kurumlarma aktarila-

cak.

Sosyal Guvenlik Kurumlarimia Butceden Yapilan

Transferler
(Milyon YTL)
2004 2005
(gerceklesme) (hedef)
Emekli Sandig1 7.800 8.889
SSK 5.336 5.993
Bag-Kur 5.757 6.592
Issizlik Sigorta Fonu 440 524
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SOSYAL GUVENLIK KURUMLARINA YAPILAN BUTCE TRANSFERLERI
(Trilyon TL)

2002 2003 2004
EMEKLI SANDIGI(BRUT) 4.676 6.145 7.800
(FATURALI ODEMELER) 1.803 2.669 3.291
EMEKLI SANDIGI(Net A¢1g1) 1.648 3.533 4.564
SSK 3.180 4.589 5.757
BAG-KUR 2.943 4.094 5.273

Kaynak : Kamu Hesaplar1 Aylik Bulteni

SSK

Sosyal Sigortalar Kurumu, 2004
yilinda 19 milyar 418 milyon
YTL gelir elde etti. Buna kargin
giderleri 25 milyar 175 milyon
YTL oldu. 2004 yilinda SSK’ya
butceden 5 milyar 757 milyon
YTL transfer yapildi.

Ayni yi1lda SSK’nin prim gelirle
ri 17 milyar 397 milyon YTL
olurken, emekli aylig1 6demeleri
18 milyar 198 milyon YTL ola-
rak gerceklesti. Bunun yanisira
2,6 milyar YTL ila¢ harcamasi

olmak uzere toplam 6,4 milyar

Sosyal Sigortalar Kurumu sem-
siyesinden yararlanan nufus ise

38 milyon civarinda bulunuyor.
Bag-Kur

2004 yilinda Bag-Kur'a biitge-
den 725 milyon YTL’s1 SSK’ya
miusterek emeklilik borcu ode-
mesi olmak uizere toplam 5 mil-
yar 336 milyon YTL aktarildi.
Bag-Kur’un 3.9 milyar YTL Iik
gelirine kargilik 9.2 milyar YTL
gideri olustu. Bag-Kur 2004 y1-
linda ila¢ giderleri dahil 3.6 mil-
yar YTL saglik harcamasi yapti.

Prim geliri olarak Bag-Kur’a

YTL olurken, emekli aylig1 ode-
meleri 4.5 milyar YTL ye ulast.

Bag-Kur’un sagladigi sosyal gir
venlik semsiyesinden 16 milyon

kisi yararlaniyor.
Emekli Sandig1

Emekli Sandig’'nin net acigi
2004 yilinda 4.5 milyar YTL ol-
du. Sandik tarafindan ayni yil 4.5
milyar YTL saglik harcamasi
gerceklestirildi. 2004 yili itiba
riyle sandigin istirakli sayis1 2
milyon 404 bin kisi. Emekli, dul

ve yetim sayist ise 1 milyon 534

YTL saglk harcamasi yapidi  yapilan odemeler 3.7 milyar bin Kisi.
SAGLIK HARCAMALARI
Kisi Sayis1 Harcama Harcama Kisi Basia Kisi Basia

(Milyar TL) (Bin $) Harcama (TL.) ()
Kamu Kesimi 9.283.596 4.527.259 3.373.265 487.662.216 363
(Memur + Emekli)
SSK 27.795.128 6.405.528 4.772.765 230.455.064 172
Bag-Kur 9.780.672 3.660.100 2.727.144 374.217.641 279

Not : Dolar Kuru 1.342.100.-TL. alinmistir
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AB muhasebe standartiarndo
aha cok 502 sahibi olmak istiyor

Avrupa Komisyonu Mart ay: basinda Uluslararast Muhasebe Standartla -
rt Kurulu’na gonderdigi bir mektup ile Kurulun ve onun faaliyetlerini go -
zetme konumunda olan Vakif’in iiyelik yapilarinda ve calisma diizenle -

rinde onemli degisikliklere gidilmesi onerisinde bulundu.

vrupa  Komisyonu

gonderdigi mektupta,

Uluslararast Muhase-
be Standartlar1 Kurulu’nun
(IASB) uyeleri belirlenirken,
gerek bu standartlar1 halen kul-
lanmakta olan gerekse kisa bir
zaman siiresi icinde bunlari kul-
lanima sokma taahhudunde bu-
lunan ulkelere daha c¢ok temsil
hakki verilmesini ve Onerilen bu
sistemin, faaliyetini Londra’da
surdurmekte olan Kurulun calig-
malarin1 gozeten Vakifin Miute
velli Heyeti i¢in de benimsen-

mesini talep etti. Komisyon

mektubunda, Miitevelli Kuru-

lun, IASB’nin faaliyetlerini da-
ha yakindan izlemek suretiyle
gozetim gucunin giclendiril-
mesini ve TASB’nin calisma
programini onaylama yetkisine
sahip kilmmasmi da istiyor.
Mektupta ayrica, Mitevelli Ku-
rul uiyelerinin atanmasinda daha
seffaf bir yontem izlenilmesi ile
Kurul uyelerine bugtinkii isleyis
tarz1 cercevesinde tanmnmakta
olan, kendi yerlerini alacak ki-
sileri (seleflerini) secme yetkisi-
nin kaldirilmasi da talep ediliyor
Avrupa Birligi’nin, IASB’nin
koymus oldugu kurallar1 uygu-

layan en buyuk ekonomik blok

olmas1 nedeniyle, onerilen bu
yeniden yapilandirmaya gidil-
mesi halinde, Birligin, muhase-
be standartlari taslaklarinin olug
turulmasinda daha ¢ok soz sahi-
bi olmasi olanagi dogacak. Bu
oneri, ABD’nin IASB Kurulun-
da ve Vakifin Mutevelli Heyetin
de halen sahip oldugu etki giicii-
nin, agirligimin azalmasi sonuca
nu doguracak. Hali hazirda
Uluslararas1 Muhasebe Stan-
dartlarinin (IAS) kullanimda o}
madig1ABD, toplam 14 tiyeden
olusan TAS Kurulunda 4, 19
uyeli Vakif Miutevelli Heyetinde

ise 6 sandalyeye sahip bulunu-
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yor. Sozkonusu Kurullarda
Amerika’lilarin bu denli 6nemli
bir agirliga sahip olmalarmmn
baglica nedeni, Amerikalilarla,
IAS’lar belirleyip, uygulamaya
koyan kimselerin, halen, kendi-
leri tarafindan belirlenerek uy-
gulamaya konulmus olan stan-
dartlar arasinda kiiresel duzeyde
bir uyum saglama amaciyla yo-
gun bir ¢aba icersinde ol-

malari.

Komisyonun mektubu,
yakmm zamanlarda IAS
Kurulunun Ana Tuzugu
ile ilgili olarak Kurula
gelmis olan duzinelerle
oneri mektubundan
birini olusturuyor.

Evvelce Amerikan
Merkez
FED’in Bagkanligr

n1 yapmis olan Va-

kif Mutevelli Kurulu
Bagkani Paul Volcker,

Bankasi

Avrupa Birligi’nden
gelmig olan taleplere

pek boyun egmek istemi-

den Once standartlarin diinyanin
her tarafinda kabuluniin saglan-

masidiz” demektedir.

Avrupa Birligi’nin IAS Kurulu
ve Mitevelli Kurulun yapisinda

ve isleyis tarzinda bir degisikli-

ge gidilmesini istemesinin ar-
dinda, AB’nin, IASB’nin calis-

masinin yeteri kadar seffaf

yor ve bu konularda ilgili
tum taraflarin goruglerine

bagvurmay1 dusiinityor. Volcher
bu konuda “AB’nin standartlar:
kullantyor olmasi, mantiken
onun, Kurulda veya Komitede
(IASB) daha agmlikli sekilde
temsil edilmesi gerektigi seklin-
deki bir karara varilmasi yolunu

acmaz.”, “ Nihai amac, hersey-

olmadigin1 ve buguine kadarAv-

rupalilarin ihtiyaglarina fazla ku
lak asmamis oldugunu dusiin-
mesi yatiyor. AB’nin IASB hak-
kinda boyle bir kanaate sahip ol-
masinda, gecen yil sonlarinda fi
nansal turev araglarla ilgili olan
muhasebe standardi IAS 39 ko-

nusunda yasanan tartismalar ile
bazi ilgili ¢cevrelerden ve banka-
lardan bu standarda yonelik ola-
rak ortaya konulan yogun itiraz-
lara ragmen, AB’nin bu standar-
di, IAS Kurulunun olusum tarzi
dolayisiyla revize etme imkanina

sahip bulunmayis1 etkili oldu.

Muhasebe uzmanlarma gore
AB’nin bu girigimi, muhase-
be kurallari, standartlari
alaninda kuresel du-
zeyde uyum saglanma-
s1 alanmda zorlukla
saglanan uzlagsmay1 daha

da kirilgan hale getirecek.

Financial Times gazetesi-
nin 10 Mart 2005 tarihli
sayisinda yer verilen bir
yorum yazisinda, AB’nin,
muhasebe standartlarini
belirleyen Kurul ve Miite-

velli Heyeti konusunda-

ki girisimi agir bir bi-
cimde elestiriliyor: Yazida
standart belirleme iginin,
hangi ulkeden geldiklerine
bakilmaksizin, konunun tek

nik uzmanlari tarafindan yert

ne getirilmesi gerektigine de-
giniliyor ve Birligin, IASB’ye
iligkin degisiklik taleplerinin
standart belirleme isine siyaset
karistirilmasi sonucuna yol aca
cagi ve bu nedenle uluslararasi
duzeydeki uyumlagtirma calis-
malarina sekte vuracagi hususu

vurgulaniyor.
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2004 yuhinda Tiirkiye rekor bir biiyiime gerceklestirerek GSMH degisim
hizint yiizde 9.9’a cikardi. Yilin son ceyregi icin GSMH gelisme hizi yiiz -
de 6.6, GSYH gelisme hiz1 yiizde 6.3 olarak saptandi. Cari fiyatlarla kisi
basina GSMH 4172 dolara yiikseldi. Buna gore kisi basina gelir bir yil
zarfinda yiizde 23 artis gostermis oldu. Rakamlarin beklenenden yiiksek

ctkmasinda milli gelir hesaplarinin yenilenmesi de etken oldu.

ectigimiz yilim son

ceyregine iligkin gay-

ri safi milli hasila ve
harcama yontemiyle hesapla-
nan gayri safi yurtici hasila ra-
kamlar1 aciklandi. GSMH 2004
yilinin son u¢ aylik doneminde
onceki yilin ayn1 donemine gore
yuzde 6.6 artig gosterdi. GSYH
ise es donemde 6.3 artt1. Buna
gore 2004 yilinda sabit fiyatlar
la GSMH yuzde 9.9 artig gos-
terdi. GSYH gelisme hizi ise
8.9 oldu.

GSMH artisinda en buyuk pay
ithalat vergisinde yasandi. Itha-
lat vergisi cari fiyatlarla yuzde

36,8 ve sabit fiyatlarla yuzde

26,2 artig gosterdi. Ticaret sek-
torll ise sabit fiyatlarla yuzde
12,8’lik artigla ikinci sirada yer
aldi. Sanayi sektoru 9,4, serbest
meslek ve hizmetler yuzde 8,
ulastrma ve haberlesme 6,8,
ingaat yuzde 4,6 buyume kay-
detti. En dusuk buyume ana
sektorler itibariyle tarim da ya-
sand1. Tarim kesimi 2004 yilin
da sabit fiyatlarla yuzde 2 bu-
yudi. Devlet hizmetlerindeki

buyuime ise binde 2’de kaldi.

Harcamalar yodntemiyle 2004
yil1 donemsel harcama bilesen-
lerine gore, mal ve hizmet ihra-
cat1 yuzde 12,5 ve mal ve hiz-

met ithalati yuzde 24,7 artig

gosterdi. Ozel nihai tuketim
harcamalar1 ise yuzde 10,1’°lik

artis yasadi.

2004 yilinda cari fiyatlarla kisi
basina GSMH dolar bazinda
yuzde 23,3 artarak 4172 dolara
yukseldi. 2003 yilinda kisi basr
na GSMH 3383 dolardu.

Milli gelir hesaplar1 yenilendi

Devlet Istatistik Enstitusi (DI-
E), milli gelir hesaplarinin 1987
olan baz yilin1 1998 olarak de
gistirdi, kapsam ve verileri giin-
celleyerek yeniledi. Yeni seri-
nin sonuclar1 7 yil geriye donuk

olarak hesaplanacak.

DIE, yaptig1 agiklamasinda,
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gayri safi yurt ici hasia
(GSYIH) hesaplamalarinda ay-
rintilarin elde edildigi ve girdi-
ciktr tablolarmm kullanimmin
mumkin oldugu yilin, baz yili
olarak secildigi, bu kasamda
halen hesaplanan milli gelir ra-
kamlarinin 1990 yili girdi-cikt
tablolarina dayandig: hatirlatildi.
Turkiye’nin milli gelir istatis-
tiklerini 1947 yilindan bu yana
hesaplayan DIE simdiye

kadar 1948, 1968 ve
1987 olmak uzere

uc defa baz yilim
guncelledi. DI-
E'nin 1998 yilin1 baz
alarak yaptig1 dordun
ct guncelleme c¢aligma-
smin ise halen devam ettigi

aciklandi.

Baz yili giincellemesinin, bazi
bilgilerin donemlik veya milli
gelir tahminleri aciklandiktan
sonra elde edilmesi ve ya kesin-
lesmesi nedeniyle en son veri-
GSYIH buyukluklerine

yansitmak, gelistirilen yeni

leri

yontemlerle milli geliri daha
hassas Olgerek bilgi kayiplarini
asgariye indirmek, uluslararasi
kargilagtirmalarin saglikli yapi
labilmesine olanak tanimak i¢in
kullanilan yontem, kavram ve
smiflamalarmin  uluslararas:
normlara uyumlu hale getiril-
mesini saglamak amaciyla ya-

pildig1 bildirildi.

Hem guincel verilerin kullanil-
mast hem de metodolojik yeni-
liklerin hesaplara yansitilmasi
amaciyla yapilan 1998 baz yili
guncelleme caligmalar1 kapsa-
minda guncel veriler ve gercek-
lestirilen temel degisiklikler

soyle siralandi:

-Tum sektorler icin kesinlestir-

me ¢aligmalarinda sektorel cari
yillik istatistikler ve

DIE disindaki sektorel veriler

degerlendiriliyor. Bu baglamda
DIE tarafindan yaymlanan,
1998 yil1 arz ve kullanimla in
put-output tablolari, 2000 yili
bina sayimi, nuifus sayimi, 2001
yilt tarim sayimi ve 2002-2003
yillart hanehalk: butce anketi
sonuglar1 giincelleme ¢aligma-

larinda kullaniliyor

-Eksik kapsamin milli gelir he-
saplarina dahil edilmesinde kul-
lanilan isgiicu girdi yaklagimi,
1987 bazli GSMH calismasinda
sadece 1-9 kisi calistiran imalat
sanayi igyerlerinin katma dege-
rinin hesaplamasinda kullanilt

yordu. Guincelleme ¢aligmasin-

da bu yontem toplam imalat sa-

nayi icin uygulanacak.

-Yeni kurulan bagimsiz butceli
kuruluglar Devlet sektori kap-

samina aliniyor

-Mali kuruluglarm GSYIH ye
katkist konusunda ESA95 stan-
dartlarina uygun olarak hesap-
lamalar yenilendi. Ozel finans
kurumlari, faktoring ve finansal
kiralama kuruluglar1 mali kuru-

luglar sektoriine dahil edildi.

-Konut sahipligi sektoriinde ya-
ratilan katma degerin hesaplan-
masinda 2000 yil1 bina sa&
yim sonuglar1 ve tuketici
_ fiyat endeksinde yer alan
gercek kira degerleri kulla-

nilacak.

-Baz1 sektorlerde sabit katma
deger Uretim oranlariin kulla
nilmasindan ka¢inmak amaciyla
donemsel girdi tahminleri yapr-

lacak.

-Sabit fiyatlarla GSYIH tah-
minlerinde, fiyatlardaki nispi
degisimlerin ve kalite degisik-
liklerinin hesaplama sistemine
dahil edilmesi i¢in Avrupa He-
saplar Sistemi nin 6nerdigi zin-

cirleme endeks kullanilacak.

DIE, giincelmeme caligmalarr-
nin sektorel diuzeyde devam et-
tigini, analiz ¢aligmalarmdan
sonra yeni serinin sonuglarinin
7 yili (28 ui¢ aylik donemi) ice
recek sekilde hazirlanacagi bil-
dirdi.
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BILANCO

Mevduat bankalarimin kredileri son bir yilda yiizde 47 oraninda artti.
Mevduat bankalarinin actigt krediler 81 milyar YTL’ye ulagti. Tiiketi -
ci kredileri ve bireysel kredi kartlart son bir yilda yiizde 84 oraninda

artig gosterdi.

aiz oranlarinin dugmesiyle
birlikte bankalarm kredi
hacmi genisledi. Bankaci-

lik sisteminin ¢esitli isimlerle kul-
landirdig: krediler son bir yilda bi
yuk oranli artis yasadi Merkez
Bankasi verilerine gore bankacilik
sisteminin kredi hacmi son bir y1l-
da 63 milyar YTL'den 89 milyar
YTL’ye yukseldi. Bankacilik siste-
minin kullandirdig1 krediler son bir
yilda yuizde 43 oraninda artis gos
termis oldu.

Tum sisteme dahil olan 89 milyar

YTL’lik kredi hacminin 81 milyar

YTL’lik bolumunti mevduat ban-

kalar1 kullandirdi. Mevduat banka

larinin kullandirdig1 kredilerin 79
milyar YTL'lik kismini yurtigi kre

diler olustururken 1.8 milyar

YTL lik bolumi ise yurtdig1 kredi-

ler kapsaminda yer ald1.

Mevduat bankalarinin kullandirdig:
kredilerin 62.6 milyar YTL’lik bo-

lamu Yeni Turk Lirasi cinsinden

kredilerden olustu. Bunun 55 mil-

yar YTL’lik kismini ise ticari kredi

ler olusturdu. Ozel mevduat ban-

kalar1 kullandirlan kredilerde aslan
payma sahip oldu. Ozel mevduat

bankalar1 son bir yilda kullandirdig:
kredileri yuizde 68 artirarak 41 mil-

yar YTL ye yukseltti. Kamu ban-

kalar1 19 milyar YTL ve yabanci

mevduat bankalar1 3 milyar

YTL’lik kredi kullandirdi. Bankact

lik sisteminin tasfiye olunacak ala-

caklari da 8 milyar YTL’den 6 mil-

yar YTL ye geriledi.

Kredi kullanimindaki artisa karsin
bankalardaki mevduat ise nominal

olarak son bir yilda yuzde 1.5 ora-

ninda geriledi. Bankalardaki YTL

mevduati 100 milyardan bir yilda
103 milyara yukseldi. Yabanci para
mevduati ise 79 milyardan 72 mil-

yara geriledi.

Tiketici kredileri

Mevduat bankalarinin kullandirdig:
tuketici kredileri ve bireysel kredi

kartlar1 son bir yillik donemde 15.4

YTL’den 28.4 milyar
YTL’ye yukseldi. Boylece tuketici

milyar

kredilerinde ve bireysel kredi kar-
talarinda son bir yilda yuzde 84 ar

tis yasanmig oldu.

Tuketici kredileri ayn1 donem zar-
finda 8 milyar YTL'den 14.8 mil-
yar YT ye yuikseldi. Son bir yilda
tuketici kredileri yuizde 83 oranin-
da artig gosterdi. Tuketici kredile-
rinin 4.3 milyar YTL'lik bolumi
tasit icin, 3.9 milyar YTL’si konut
icin kullanild.

Bireysel kredi kartlar1 kapsaminda
ki kredilerde 7.4 milyar YTL’den
son bir yilda 13.7 milyar YTL’ye
yikseldi. Boylece son bir yilda bu
kapsamdaki artig yuzde 85 oldu.

Bireysel kredi kartlarindan kullanr
lan 13.6 milyar YTL’lik, YTL cin-
si kredilerin 3.7 milyar YTL’si tak-
sitli harcamalardan, 9.9 milyar
YTL’si de taksitsiz harcamalardan

olustu.

Tasfiye olunacak kredi kartlarinda
son bir yilda nominal olarak yuzde
112 artig yagsanmig oldu.
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Sicak para tehlikesi

Tiirkiye kiiresel finans piyasalarina yiiksel reel faiz imkani sunarak spekiilatif
finansal getiri icin piyasalardan sicak nitelikli finansman olanaklarina kavus -
tu. Son iki yilda 17.1 milyar dolarlik yabanc: para girisi yasandi Odemeler den -

gesindeki kayiutdisi sicak para olarak nitelenebilecek net hata noksan kalemi
8.1 milyar dolarlik bir rakama ulasti.

urkiye 2003'ten bu yana
yurt digindan 6nemli mik-
tarda spekulatif finansal

akim cekmeye devam etmekte.
Yiksel reel faiz sicak paraninTur-
kiye’ye gelmesinin cazibe merke-
zini olusturdu. Bagmmsiz Sosyal
Bilimciler grubu tarafindan hazir
lanan “2005 Baginda Turkiye nin
Ekonomik ve Siyasal Yasami Uze-
rine Degerlendirmeler” raporunda
spekiilatif finansal akimlara dikkat
cekildi.

Raporda, yabanci kokenli sicak
para girisleri 2003'te 5.8, 2004'te
11.6 milyar dolara ulagmistir. Bu
rakamin yan sira, kayit-digi, sicak
para” olarak yorumlanan hata/nok-
san kaleminin iki yilda 8.1 milyar
dolar1 bulan net giris gerceklestir-
digini de dikkate almak gerekir.
Soz konusu “sicak” para hareketle-
rini uyaran ana iktisadi degiskenin
yurt i¢i reel faiz ile yabanci paranin
(dolarin) yillik aginmasi arasindaki
arbitrajdan dogdugu bilinmektedir.

Turkiye bu tur sermaye giriglerini
yuksek reel faiz ve dusuk doviz
kuruna dayali spekulatif arbitraj
(korunmamig faiz paritesi) saye-
sinde ¢ekebilmektedir.

Turkiye 2003'ten bu yana yurt di-
sindan dnemli miktarda spekulatif
finansal akim cekmeye devam et
mektedir. OECD 1lkelerinde orta-
lama faiz oranlar1 yuzde 4-5 duze-
yinde seyrederken, Turkiye kiire-
sel finans piyasalarina yuzde 30'a
yakin diizeyde bir spekilatif finan-
sal getiri sunmasi sonucunda bu pi-
yasalardan “sicak” nitelikli finans-
man olanaklarina kavugabilmekte-
dir.

Bu bicimde uyarilan sicak para
akimlarimin Turkiye para piyasa-
sinda bir doviz bollugu yasatmasi
kaginilmazdir Boylece Turk Lirasi
yabanc1 paralar karsisinda agir1 de
gerli konuma suritklenmektedir.
Yuksek reel faizlerin bagi cektigi
finansal arbitraj getirisine dayali
spekulatif sermaye girigleri sonu-

cunda yasanan doviz bollugu, bir
yandan ithalat hacmini uyarip dig
ticaret ve cari iglemler aciklarina
yol acarken, bir yandan da huku-
metin TL cinsinden dig bor¢ yiu-
kumluluklerini  geriletmektedir.
Dolayistyla, son derece hassas spe-
kulatif dengelere dayal1 bu tur do-
viz giriglerine dayanan bir bityiime
konjonkturiinden gecen Turkiye,
bir yandan da igsizligin geriletile-
medigi ve reel ucret duzeyinde
2001-2002 yillarinda gerceklesen
cokuntiniin hala suregeldigi bir
ekonomik siire¢ sergilemektedir.
Bu ozellikleriyle Turkiye'nin bii-
yume olgusunu “spekiilatif-yonlu
buyume” olarak da nitelemek
mumkundir.

Buradaki finansal arbitraj degiske-
ni, Turkiye finans piyasalarina gi-
rig yapan 1 dolarlik dovizin, donem
basindaki kurdan TL'ye ¢evrilmesi,
TL bazinda faiz geliri elde ettikten
sonra da tekrardan doviz cinsinden
yurt digina ¢ikisi sonucu elde edilen
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net geliri gostermektedir. Bu igslem
boyunca arbitraj geliri faiz haddi
yukseldikge artacak, TL'nin yaban-
c1 para kargisinda deger kaybetme
si durumunda da gerileyecektir.

Odemeler dengesi verileri, “nor-
mal” yillarda acik veren cari islem
dengesinin, rezerv birikiminin ve
yerlesiklerin dig diinyaya sermaye
cikarmalarmm, yabanci kokenli
sermaye girisleriyle karsilandigini
gostermektedir. “Net hata-noksan”
kalemi, kural olarak “yerlesik ko-
kenli kayit dis1 sermaye hareketi”
olarak yorumlanabilir ve sinirotesi
islemler olusturmayan (“yastik al-
tina” giren-¢ikan) kimi doviz hare
ketlerini de kapsayabilir. 2001 kri-
zini izleyen u¢ yil boyunca net ha-
ta noksan pozitif degerler goster-
mektedir ve dnemli bir dis finans-
man 0gesi olarak rol oynamaktadir.
Surduruilebilir karakteri suipheli
olan bu kayit dig1 hareketlerin, eko
nomiye onemli bir belirsizlik ve
risk 0gesi getirdigi agiktic

Finansal krizin baglangicini olugtu-
ran Kasim 2000 sonrasinda gercek-
lesen buyiik boyutlu sermaye ¢iki
sinin bir bolumi, o yila ait “sicak
para hareketleri” iginde gozlen-
mekte; buna karsilik sermaye ¢ikig
larini (ve krizin yikic etkilerini) ta
kiben elde edilen IMF kredileri,
yillik “yabanci kokenli sermaye”

toplami i¢inde yer almaktadic

2004'un ddemeler dengesi verile-
rinde, net yabanci kokenli sermaye
girisindeki dramatik artig dikkati
cekiyor. 22.6 milyar dolarlik giri-
sin 4 milyar dolar1 dig bor¢ yarat-
mayan (dogrudan yatirim veya his
se senetlerine donuk portfoy yati-
rimlar1) sermaye girisleridit Buna
gore, brut dig borcun 18.6 milyar
dolar artmasi beklenmelidit Buna
karsilik 2003 sonu ile 2004 Eylul’u

arasinda dis bor¢ stokundaki artis,
sadece 7.4 milyar dolar olarak go-
runmektedir. Y1l sonu verileri ke-
sinlesince, bu uyumsuzlugun belli
olculerde kapanmasi ve dis borg-
larda dnemli boyutta artiglarin ger-
ceklesmesi soz konusu olmalidir
Ote yandan incelenen donem bo-
yunca birikimli cari iglem aciklari
31.6 milyar dolara ulagirken, Tur-
kiye'nin toplam dig borcunun 50.1
milyar dolar arttig1 belirlenmekte-
dir. Bu baglamda Turkiye ekono-
misine giren yabanci sermayenin
yaklasik beste dordunun (2004'te
yuzde 82.3'inuin) “bor¢ yaratan”
ogelerden olustugunu ve dis borg
stokunun, ekonomik buyiimenin
gerektirdigi dis kaynak boyutunu
fazlasiyla asan otonom bir nitelik
kazandigini da vugulamak gerekir.
Dolayisiyla dis bor¢ stokunun artt
s1, ekonominin tasarruf-yatirim
dengesini saglamak i¢in gerek
duydugu doviz talebinin ¢ok iis-
tunde bir tempoda seyretmektedir.
Ekonominin dig borglarla ilgili
herhangi bir tikanikliga suruklen
mesi halinde, onemli olan gosterge
briit dig bor¢lardir ve Turkiyeli ak-
torlerin sermaye ihraci sonunda
olugsmusg dis dunyadan alacaklari-
nin, dis bor¢ yukiimlulugunun kar-
stlanmasinda mahsup edilmesi s6z
konusu degildir.

2004 y1l1 cari islem ag¢ig1, hem mut
lak deger, hem de GSMH'ye oran-
la bir Turkiye rekorudur. Bazi yo-
rumcular cari a¢i1gin “finanse edil
mekte oldugunu” ileri surerek, bu
konuda bir sorun olmadig1 gorusi-
nit savunmaktadir. Oysa cari agigin
finansmaninin gerceklesmekte ol-
dugu savi, bagh basina bir totoloji-
dir. Bu boyutta bir agigin surdurir
lebilirliginin tartisilmasinda 6nemli
bir etken, cari acig1 destekleyen

sermaye giriglerinin ne kadarinin
kisa vadeli, spekulatif, “sicak” (do-
layisiyla hizl ¢ikiglara yonelebile-
cek) 6gelerden olustugunu belirle-
mektir. Faiz/kur arbitrajina duyarli
sermaye hareketleri olarak tanim-
lanan “sicak para’nin yabanci k&
kenli toplam1 2003'te 5.8, 2004'te
11.6 milyar dolardir.

Yerlesiklerin sicak para hareketleri
ise (net hata/noksan kaleminin be-
lirleyici etkisiyle) bu iki yil icinde
art1 4 ve eksi 4.3 milyar dolar ola-
rak ortaya ¢ikiyor 2004'te bu raka-
min eksi 5.8 milyari, bankalarin dig
dunyadaki doviz varliklarindaki ar
tistan kaynaklaniyor. Net sicak pa-
ra bilancosu ise, 2003'te art1 9.8,
2004'te ise art1 7.3 milyar dolardir
2004 boyutlarindaki bir cari islem
aciginin 2005'de surdurulebileceg
ni ileri surmek i¢in, “imkansizi ger
ceklestirmek™, yani net sicak para
girislerinin hacmi uzerinde cok
iyimser ongoriler yapmak gerekir.

Gerek 1999-2000, gerekse 2001-
2004 alt donemlerinde buytimenin
kaynaklari, esas itibariyle, tuketim
harcamalar1 ve dzel uretici kesim-
deki stok artiglaridir 2003 ve 2004
yillarinda 6zel yatirimlarin canlan
masi, hentiz sabit sermaye olusu-
munu ya da dis ticareti bilyumenin
“motoru” haline donustirebilmis
degildir. Stok artiglarinin butytime
aritmetiginde bu kadar etkili bir
0ge haline dontigmesinin akla ya-
kin bir iktisadi aciklamas1 yoktur
2004'te ozellikle makine-techizat
ithalat1 rakamlarina da yansidig1 gi
bi, 0zel sabit sermaye yatirimlarin
da bir canlanma goruilmektedir; an-
cak buna ragmen (0zel sabit yatr-
rimlar/GSMH)
1998'deki diizeyine bile ulagsama-

orani heniiz

musti: Gorugleri raporda yer aldi.

"1



+CM K MNTANITIM - 11

BILANCO

J2in sistem kalkt, yotumiar ortt

Dogrudan yabanct yatirimlarin geregeklestirilmesinde izin ve onay sisteminin
kalkmast yatirumlar yiizde 52 oraminda artirdi. Son bir yilda 2.6 milyar dolar -

lik dogrudan yabanc: yatirum girigi yasandi.

alti aydr uygulanmakta

olan Dogrudan Yabanci

Yatrimlar Kanunu yatr-
rimlar1 yuzde 52 oraninda artirdi.
Izin ve onay sistemini bilgilendir-
me sistemine donusturen duzenle-
me ile birlikte 2004 yilinin son alti
aymda 3.095 yabanci sermayeli
sirket kuruldu. Bunlardan yerli
sermayeli 634 sirkete yabanci ser-
maye istiraki gerceklestirildi.

Kurulan 3095 sirketin 2226 adedi
hizmetler, 591 adedi imalat sekto-
riinde, 278 adedi ise tarim, maden-
cilik gibi sektorlerde faaliyet gos-
teriyor.

2004 yilinin son alt1 ayinda kurulan
ve igtirak edilen yabanci sermayeli

sirketlerin toplam kayitli sermaye-

leri 1.4 milyar dolar olup, yabanci

ortaklar tarafindan taahhud edilen

sermaye tutar1 732 milyon dolar ol-

du. Yabanci ortaklar tarafindan ta

ahhuit edilen sermayenin 496 mil-

yon dolar1 imalat sanayine ait.

Dogrudan yabanci yatirimlarda Al-
man vatandaglari ilk sirada yer aldi.

Kuralan 3095 sirketin, 506’s1 Al-
man’lara ait. AB ulkeleri vatandag-
lar1 1416 sirket kurulusu gercek-
lestirdi. Yabanc1 sermaye buyukli-
gune gore yapilan siralamada 542
milyon dolarla AB ulkeleri ilk sira-
da yer aldi. AB ulkeleri igerisinde
Almanya 410 milyon dolarla ilk si-
rada yer alirken, 43,5 milyon do-
larla ABD menseli sirketler olus -
turdu.

Kayitl sermayesi 500 bin dolarin
uzerinde olan 135 adet sirketin ya-
banci ortaklar tarafindan taahhuit
edilen sermaye tutar: 638 milyon
dolar oldu. Kayith sermayesi 50
bin dolar katagorisinde sirket sayi-
s1 toplaminin en 6nemli bolumuniu
olusturdu. Bu kategoride 2095
adet sirket yer aldi.

Gectigimiz yilin son alt1 ayinda, ya
banci iilke kanunlarina gore kuruk
mus sirketlerden 154 adedine Tir-
kiye’de ticari faaliyette bulunmak
kaydiyla irtibat bitrosu agma izni
verildi.

Gelismekte olan ulkelerle kiyas-

landiginda ¢ok geri olan yabanci
sermaye girisi bir artig gostermesi-
ne karsin yinede olduk¢a dusiik se-
viyede kaldi. Odemeler dengesi is-
tatistiklerine gore, 2003 yilinda
546 milyon dolar olan sermaye gi-
risi, 2004 yilinda yuzde 94,13 arta-
rak, 1.060 milyon dolar oldu. Top-
lam dogrudan yabanci sermaye,
910 milyon dolarlik sermaye, 265
milyon dolarlik diger sermaye ve
1343 milyon dolarlik gayrimenkul
satisi ile birlikte 2.568 milyon do-
lar oldu.

2004 yilinda nakit sermaye girisi-
nin yuzde 81’1 Avrupa Birligi uilke-
leri kaynakli oldu. Bu oran 2003
yilinda yuzde 78 seviyesinde ger
ceklesmisti.

Yabanci sermayeli sirketlerce ger-
ceklestirilecek yatirimlar igin,
2004 yilinda 249 adet tesvik belge-
si duzenlendi. Bu yatirimlarin top
lam tutar1 3.9 milyar dolar degerin-
de.

2003 yilinda 178 adet imalat, 33
adet hizmetler, 7 adedi tarim ve 7

| | |



adedi de madencilik sektoruinde ol-
mak tizere 225 adet yatirim tegvik
belgesi duzenlendi. Bu belgeler
kapsaminda 1.7 milyar dolarlik ya
tirrm ongoruldu. 2004 yilinda ise
toplam 249 adet Yatrm Tegvik
Belgesinin 179 adedi imalat, 54
adedi hizmetler, 9 adedi tarim, 7
adedi de madencilik sektoriinde
duzenlenmis olup, toplam 3.9 mil-

yon dolarlik yatirim dngoruldu.

Istanbul Sanayi Odasi tarafindan
yillik olarak yapilan Turkiye nin

ilk 500 buyuk sanayi kurulugu

aragtirmasinin 2003 yili sonuclarina
gore, Turkiye’nin en buyuk ilk 500

sirketinin 145 adedi yabanci ser-

mayeli olup ilk 500 i¢indeki ya-

banci sermayeli sirket orani yiizde
29 dur. 145 adet yabanci sermayeli

sirketin icinde, yabanci ortak pay1

yuzde 50 den fazla olan 94 adet

sirket yer almaktadir.

Ilk 500 icinde yer alan yabanci ser-
mayeli girketler otomotiv sekto-
rinde yogunlagmistir.

Ozsermaye buyuklugu acgismdan
otomotiv sektorul ilk sirada, ana
metal sektort ikinci sirada yer al-
maktadit Yabanci ortak pay1 yuzde
50°den fazla olan sirketlerin 6zser-
maye siralamasinda otomotiv sek
tortiniin birincilik siras1 degismez
ken, kimyasal madde ve urunler
sektort ikinci sirada yer almakta.

Yeni Sube Istirak Toplam

2003 761 23 175 959
Haziran 15 1 4 20
Temmuz 110 4 20 134
Agustos 135 4 19 158
Eylul 125 4 31 160
Ekim 138 6 38 182
Kasim 90 3 21 114
Aralik 148 1 42 191
2004 1.615 62 459 2.136
Ocak 110 4 39 153
Subat 94 21 117
Mart 153 2 43 198
Nisan 137 5 51 193
Mayis 160 12 48 220
Haziran 169 15 60 244
Temmuz 123 1 31 155
Agustos 114 1 26 141
Eylul 151 7 35 193
Ekim 160 1 34 195
Kasim 123 7 36 166
Aralik 121 5 35 161
Genel Toplam 2.376 85 634 3.095

17.06.2003 tarihinden sonra kurulan yabanci sermayeli firmalardir

Gegici veriler

L
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(Milyon $)
Ulke* Sirket Sayisr** Toplam Yabanci %0
(Adet) Sermaye
1 AB ulkeleri 1.416 542,1 74,0
Almanya 506 410, 56,1
Hollanda 193 38,2 52
Yunanistan 80 26,9 4,0
Ingiltere 200 22.5 3,0
Belgika 59 14,6 1,9
Diger AB Ulkeleri 378 29,7 4,0
2 | ABD 154 43,5 5.9
3 Isvicre 43 22,2 3,0
4 Rusya Federasyonu 151 14,4 2,0
5 Izlanda 2 13,8 1,9
6 Suudi Arabistan 22 12,0 1,6
7 Iran 245 9,7 1,3
8 Kazakistan 24 8,0 1,1
9 Israil 53 5.4 0,7
10 | Kuveyt 6 5,3 0,7
11 | Bulgaristan 47 4.6 0,6
12 | Guney Kore Cumhuriyeti 30 3,7 0,5
13 | Japonya 19 3,6 0,5
14 | Irak 90 3,5 0,5
15 | Cin Halk Cumhuriyeti 105 3.4 0,5
16 | Azerbeycan 92 3,1 0.4
17 | Norveg 14 2,9 0.4
18 | Suriye 37 2,7 0.4
19 | K.Kore Dem.Halk Cumhuriyeti 4 2,3 0,3
20 | Ingiliz Virjin Adalari 19 2,3 0,3
21 | Kanada 15 2,1 0,3
22 | Turkmenistan 5 1,9 0,3
23 | Liberya 1 1,8 0,2
24 | Lubnan 20 1,6 0,2
25 | Kirgizistan 14 1.4 0,2
Diger ulkeler 467 14,7 2,0
Genel Toplam 3.095 732,1 100,0

3

*%* Baskin yabanci ortak esas alinarak tespit edilmistir

Gegici Veriler

Sirketlerin tum yabanci ortaklar: tarafindan taahhut edilen sermayeye gore siralanmistur

13
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Kayrtes1 istindom yuzde 53

Tiirkiye’de calisan her 100 kisiden 53’ii kaywtdis: calistyor Calisanla -
rin sadece yiizde 47’si herhangi bir sosyal giivenlik kurumuna kayit -
h. Calisanlarin 11 milyon 208 bini kayitdisi calistyor. 2004 yilinda
Tiirkiye’de issizlik oran ise yiizde 10.3 olarak gerceklegti.

evlet Istatistik Enstitu-
sit hanehalk1 isgucu
anketi sonuglarina gore
2004 yilinda toplam iggiictine ka-
tilma orani yuzde 48,7, issizlik
orani yuzde 10,3, ta-
rim dig1 igsizlik orani

ise yuzde 14,7 oldu.

Asil garpici sonug ise
kayttdig1 istihdamda
ortaya ¢iktr. Son yil
larda surekli artig
egiliminde olan ka-
yitdigt istihdam yuz
de 53’e yukseldi.
Turkiye’de 24 mil-
yon 289 bin isglci
bulunuyor. Bunun 21
milyon 791 bini is-
tihdam edilmis du-

rumda. Toplam istih-

damin 11 milyon 208 bini her-
hangi bir sosyal guivenlik kuru-

muna kayith olmadan calistyor

Toplamda yuizde 53 olan kayitdisi

istihdam, tarim sektoriinde yuzde

90 olarak gerceklesti. Tarim disi
faaliyetlerde ise bu oran yuzde
35,8 seviyesinde bulunurken, kir-
sal bolgelerde yuzde 73,5 olarak
gergeklesti.

2004 yil1 itibariyle ik
ke nufusu 70 milyon
556 bin kisi. Bunun
49 milyon 906 bini 15
ve daha yukari yasta-
kiler olugturuyor. Is-
tihdam edilenlerin sa-
y1s1 21 milyon 791 bin
kisi iken igsizlerin sa-

yis1 2 milyon 498 bin

kigi olarak tahmin
edildi. Istihdam orani
yuzde 43,7 olurken,
igsizlik oran1 2004 y+
I1 icin yuzde 10,3 ola-

rak gerceklesti.

14
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Geng nufusta igsizlik orani ise or-
talamanin ustine ¢ikarak yuizde
19,7 oldu. Turkiye’de 25 milyon
616 bin kisi ise isguicine dahil
olmayanlar olusturuyor.

Isttihdam edilenlerin

42,6’s1 Ucretli, yuzde 24,7’si ken-

yuzde

di hesabina, yuzde 19,7’si ucret-
siz aile iscisi, yuzde 8,311 yevmi-
yeli ve yuzde 4,7’si igveren ola-

rak calistyor

Turkiye’de calisanlarm yuzde
43’1 hizmetler sektoriinde calisr
yor, yuzde 34’0 tarm, yuzde
18,3’11 sanayi ve yuzde 4,7’si in-

saat sektorinde galistyor.

Calisan 21 milyon 791 bin kisi-

nin, 18 milyon 831 bini 0zel sek-

Istihdam Edilenlerin Kayithhik Durumu
Yil Kayitdis: Istihdam
(yuzde)
2001 46.7
2002 52.6
2003 51.7
2004 53.0

torde calisirken, 2 milyon 960 bi-

ni kamu sektortinde calistyor

Ozellikle egitimli genc nufusta
igsizlik oran1 ortalamanin daha da
uzerinde yer aliyor. Bolgeler iti-
bariyle bakildiginda Orta Dogu
Anadolu’da igsizlik orani Turki-

ye’nin en yilksek seviyesi olan

yuzde 21,4’e ulasti. Bunu yuzde
15,5 ile Akdenikz ve yuzde 15 ile
Guney Dogu Anadolu izledi. Iller
itibariyle igsizlik oraninin en yik-
sek oldugu iller, Malatya, Elazigi,
Bingol, Tunceli, Hatay, Kahra-
manmaras, Gaziantep, Adiyaman

ve Ankara oldu.

Isgiicit Durumu
Turkiye Kent Kir

2003 2004 2003 2004 2003 2004
Kurumsal olmayan sivil nufus (000) 69 479 70 556 42 135 43218 27 344 27 338
15 ve daha yukar yastaki nafus (000) 48912 49 906 29919 30 813 18 993 19 093
Isgucu (000) 23 640 24 289 13 091 13714 10 549 10 576
Istihdam (000) 21 147 21791 11 287 11 843 9 860 9 948
Issiz (000) 2493 2 498 1 804 1870 689 628
Isguicine katilma oram (%) 48,3 48,7 43,8 44.5 55,5 55,4
Istihdam orani (%) 43,2 43,7 37,7 38,4 51,9 52,1
Issizlik oram (%) 10,5 10,3 13,8 13,6 6,5 59
Tarum dusu issizlik orani (%) 15,0 14,7 14,3 14,3 17,4 16,1
Geng niifusta igsizlik orani(1)(%) 20,5 19,7 253 25,2 14,5 12,6
Eksik istihdam oram (%) 4.8 4,1 52 3,8 4.4 4,6
Geng niifusta eksik istihdam orani(1) (%) 6,5 5,1 5,6 3,9 7,6 6,6
Isgucune dahil olmayanlar (000) 25272 25616 16 828 17 099 8443 8517

(1) 15-24 yas grubundaki nufus
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Yabancr bankelann keeiligr duhe yoksek

Bankaciulik sektoriinde yasanan sorunlarla birlikte yabanct bankalarda
Tiirkiye’deki faaliyetlerini artirdi. Gelismekte olan iilkelerde faaliyete ge -
cen yabanct bankalar, yerli bankalardan daha fazla kar elde ediyor. Ya -
banci bankalarin finansal sistemi giiclendirdigi goriisiine ise somut veri

bulunamuyor.

abanci banka, ya da

cokuluslu banka siste-

mi ulkemizde de ban-
kacilik sektorinde yasanan kriz-
le birlikte agirliginm iyice hisset
tirmeye bagladi. Yabanci banka-
lar uzerine yapilan caligmalar,
bu bankalarin gelismekte olan
ulke piyasalarina ilk once kugik
subeler olarak girmeyi tercih et-
tiklerini ve daha ¢ok sermaye
piyasalarinda faaliyet gosterdik-
lerini ortaya koymaktadir. Bazi
yabanci bankalar ise ulusal ser-
mayeli perakendeci bankalarda
azinlik hisseleri almay1 tercih et
mektedirler. Yabanci bankalar,
finansal kriz sonrasi siirecte hu-

kuimetlerin yeniden sermayelen-

dirmeye tabi tuttuklar1 bankalari
satin almak yoluyla perakendeci
pazarlara yonelmektedirler. Ya-
banci bankalarin bankacilik sis
temindeki varliklari, finansal
kriz sonrasinda bankacilik sekt®
runiin yeniden yapilandirma six
recindeki rolleri, finansal siste-
min etkinligini artirip artirmadik
lar1 onemli bir tartisma konusu-

dur.

Finansal krizler sonrasinda ge-
lismekte olan uilkelerde yabanci
bankalar konusunda Pelin Ata-
man Erdonmez tarafindan yapr
lan ve Turkiye Bankalar Birli-
gince yayinlanan caligma, kriz
sonrasi yabanci kokenli bankala

rin sisteme etkilerini inceliyor.

Calismada, yabanci bankalarmn
bankacilik sektoriine girmelert
nin dogurdugu etkiler, finansal
kriz surecinde ve kriz sonrasi
donemde bu bankalarin sektor-
deki etkinlikleri ile ilgili yapilan
arastirmalar cercevesinde ele
almyor Finansal kriz geciren
ulkelerden Brezilya, Arjantin,
Meksika ve Malezya’da yabanci
bankalarin durumu ele alinmak-

ta.

Dunyada bankacilik sektoriinde
yabanci bankalarin payi, ozellik
le 1990’larin bagindan itibaren
finansal liberalizasyon siireci ve
yasanan son finansal krizlerle
birlikte ®bnemli oranda artmistit

Ozellikle gelismekte olan ulke-

L S,
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lerde yabanci bankalarin banka
cilik sektorundeki varliklari, fi
nansal kriz sonrasinda bankact
lik sektortintin yeniden yapilan
dirma surecindeki rolleri, finan-
sal sistemin etkinligini artirip ar
tirmadiklari onemli bir tartisma

konusudur.

Yabanci bankalarm bankacilik
sektorine girmelerinin etkisini
inceleyen aragtirmalarda gelis-
mekte olan ulkelerde yabanci
bankalarin yerel bankalara gore
daha fazla kar elde ettikleri ve
daha yuksek vergi odemeleri
yaptiklar1 ortaya kon
mustur. Geligsmis l-
kelerde ise bunun
tersi dogrudur.
Arastirmadan ¢ikan
diger bir sonug, ya-
bancilarin girisi ile
yerel  bankalarmn
hem karliliklarmm
hem de genel gider-
lerinin dugmesidir.
Calismaya  konu
olan secilmis ulke-
leri inceleyen arag-
trmalarda  yabanci
bankalarin finansal sis-
temi guclendirdigi ya
da finansal krizlerin
olugsmasint onledigi-
ne iligkin somut ve-

ri bulunamamistit
Ancak, kriz sonra-

s1 stirecte, yabanci

bankalar 6zellikle sorunlu ban-
kalarm rehabilitasyonunda ve
bankacilk sektorintin yeniden
yapilandirimasinda rol oyna-

maktadir.

Yabanci bankalarm bankacilik
sektoriine girisi ile ilgili dikkat
cekilmesi gereken bir husus, bu
bankalarm girigsini engelleyen
duzenlemelerin esneklestirilme-
sinin gelismekte olan ulkeler
icin bir takim riskler tagimasidir
Yabanci bankalarin sektore gir
mesi ile artan rekabet ortaminda

yerel bankalarm karliliklarmin

dusmesi bu bankalarin finansal
kirilganliklarini artirabilmektedir
Ozellikle ihtiyath dizenleme ve
denetimin guclu olmadig1 finan
sal sistemlerde dengeleri bozucu
etki yaratabilmektedir. Bu ne-
denle gelismekte olan ulkelerde
yabanct bankalardan beklenen
faydanin saglanmasi i¢in libera
lizasyon stirecinin ve bununla il-
gili ihtiyatli duzenlemelerin
dogru zamanda gerceklestiril-
mesi, ayrica finansal sistemde

guiclu bir denetim mekanizmasi-

nin bulunmasi bitylk onem tagr
maktadir.
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AB, stk ve Biyime Palkt'n raka oldind

Bilanco’nun gectigimiz Aralik ve Ocak aylan sayilarinda, biitce aciklar: -

min biiyiikliigii yiiziinden AB’nin “Istikrar ve Biiyiime Pakt” ile ongorii
len cezai yaptirumlar ile kargsi, karsiya kalan Almanya ve Fransa’nin yo
gun baskilart sonucu, Kastm ayinin 25’inde yapilanAB Maliye Bakanla
rt Toplantisinda, Avrupa Komisyonu’nun, siiregelen biitce aciklart nede

niyle bu iilkelere uygulanmasim tavsiye ettigi yaptirumlarin reddedildigi
ve bu sekilde Paktin gelecegi iizerine biiyiik bir soru igareti konulmasina
yol acildig bildiriliyordu. Korkulanlar olmug goéziikiiyor.

vrupa Birligi Maliye

Bakanlarmm 21-22

Mart 2005 tarihlerinde
Briiksel’de yapmis olduklar1 top-
lantida alinan kararlarla, halen Ew
ro Bolgesine girmemis olanlar da
dahil, Birlik uye uilkelerinin buitce
aciklarinin gayrisafi yurti¢i hasila
larina olan oraninin yuzde yuzde
3’0 gecemeyecegine iligkin “Is-
tikrar ve Buyiime Pakt1” kural1 ve
bu alandaki mevcut yaptrmlar
onemli 6l¢iide yumusatildi. Bilin-
digi uizere bu butce agig1 sinir1, 6
yil once Euro tedaviile ¢ikarilds
gmnda, herbiri egemen bir tulke
olan uye devletlerin maliye politi-
kalar1 arasinda bir esgidiim sag-

lanmas1 amaciyla konulmustu.

Esasinda Maliye Bakanlarmm
yaptig1 toplantida alinan kararlar
la, butce agiklari i¢in konulmug
olan yuzde 3’luk tavan ile kamu
borglar i¢in konulmus olan yine
GSYIH’ nin yuzde 60’1 oranindaki
tavan korunmus gibi gozukuyor.
Ancak alinan kararlarla, butce acr
81/GSYIH oraninin fiiliyatta, yuz
de 3.5 hatta yuzde 4’e kadar tir-
manmas1 olanagi getirilmis olu-
yor. Diger taraftan bir ulkenin
butce acigmm belirlenmesinde,
pek de iyi tanimlanmanus olan ug
sahada yapilan kamu harcamalar1
ozel bir degerlendirilmeye tabi tu-
tularak, kapsam dis1 birakilabile
cek. Butge acigina dahil edilmeye

cek olan bu i¢ harcama alanini,

uluslararasi yardimlag Avrupa’nin
siyasi amaglar1 ve Avrupa’nin bir-
ligi yolunda yapilan harcamalar
olusturuyor. Bundan boyle her-
hangi bir uiye ulke hukumeti, yu-
musak da olsa suiregelen bir eko-
nomik durgunluk veya israrli bt
cimde devam edegelen bir zayif
ekonomik bilyime stirecini baha-
ne ederek, butce acig1 tavanini ag
mis olmasinin gerekli kildig1 yapti
rimlardan muaf tutulmasini talep
edebilecektir. Bunun yanisira egi
tim, arastirma, savunma, dis yar-
dim veya “Avrupa’nin birlesmesi
“ ne katki saglamaya donuk alan-
larda yapmuis olduklar1 kamu har
camalarinin, bitge agiginin tespi

tinde gozonune alinmamasini iste

LS,
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yebileceklerdir. Ornegin iki Al-
manya’nin birlestirilmesi yolunda
Berlin Hukuimetince yapilan har-
camalar bu kapsamda mitalaa

edilebilecektir.

Istikrar ve Buyume Pakt1 ile ilgi-
li olarak Bruiksel’de alinmis olan
bu kararlar Avrupa Merkez Ban-
kasi uizerinde bir soguk dus etkisi
yaratmig bulunuyor. Banka gelis-
melerle yakindan ilgilendigini bil-
dirdi ve gerekirse Euro Bolgesin-
de cikabilecek yeni bir mali disip-
lin eksikligi sorununa, daha yuk-
sek faiz hadleriyle cevap verebile-
cegi imasinda bulundu. Zira Ban-
ka, “Istikrar Pakt1”nin temelinde
yatan mantig1 guduyor: tek para
biriminin kullanildig1, ancak tek
bir hiikiimetin olmadig1 bir bolge-
de, ulusal butge agiklarinin kontrol
altinda tutulabilmesi icin, guclu
ve uygulama kabiliyeti olan ku-
rallar bulunmasi gerekir ve bunlar
etkin gsekilde yururlukte olmalidic
Aksi halde bu durumun alternatifi
ahlaki tehlike (moral hazard) riski
olacaktir ki, bu durumda musrif
bir hukiimet, davraniginin sonug¢
larinin daha zayif bir para birimi
ve yiikselen faiz hadleri olarak or-
taya cikacak oldugunun bilincinde
olmasina ragmen, bu sonuglarin
tum uye ulkeler tarafindan payla-
silacagmi bilerek, dusuncesizce
para harcama egilimi i¢inde olabi-

lecektir.
Paktin dongordugu cezai yaptirim
larin btyuik olasilikla higbir zaman

uygulamaya konulmayacagmin

bilincinde olan ve bu nedenle
yuzde 3’luk butce agigl tavanini
asan ulkelerin sayis1 giderek yuk-
seliyor. Halen Euro Bolgesi i¢in-
de yer alan 12 ulkeden 5 ‘i bu sr-
nir1 asmig durumda bulunuyor.
Kural1 en kotu sekilde ihlal eden
ulke ise Yunanistan. Bu uilke Mart
ay1 sonunda yaptig1 bir aciklamay
la 2004 yilinda butge acigmm
GSYIH’ya olan oranmm yiizde
6’y1 asmis oldugunu agikladi. Fi
nansal piyasalarin Avrupa’daki bu
butge disiplini eksikligi sorununa
tepki vermesi uzunca bir suredir
bekleniliyor. Ancak onlar halen
ABD’nin ikiz aciklar1 (butce ve
cari islemler hesabi) ile daha ¢ok
mesgul olduklar1 izlenimi veri-

yorlar.

Cezai yaptirimlari iyi tanimlanmis
ve etkin bicimde uygulanan bir
“Istikrar ve Buyume Pakt1” 0zel-
likle uzun donemde getirecegi
faydalar agisindan kritik bir onem
tasiyor. Giderek yaslanan Avrupa
nufusu, onumuzdeki otuz yillik
donemde emekli maag 0demeleri
ve saglik icin yapilacak harcama
larin ¢1g gibi bulytimesi anlamina
geliyor. Eger bazi hikiimetler bu-
gun bile butcelerini denklestire-
miyor iseler, gelecekte nasil denk-

lestirecekler?

Diger taraftan Maliye Bakanlari
tarafindan, Paktmn butce acr-
£1/GSYIH orani i¢in dngordugu
yuzde 3’luk tavanda gerceklesti-
rilen yumugama, halen Euro Bol-

gesi uyesi olmayan AB tyelerini

de kapsamma aliyor. Daha da
onemlisi emeklilik sistemlerini
reforma tabi tutan tiye ulkelerin,
bu amagla katlandiklar1 harcama
lar1 dnumiuzdeki bes yillik surede
hesaplamalar i¢ine katmalar1 im-
kani getiriliyor. 2004 yilindan bag-
lamak suretiyle her yil yuzde 20
oraninda kuicuilecek sekilde emek-
lilik sistemi reformu i¢in yapilan
harcamalar a¢1gin hesaplanmasin
da dikkate alinmayacak. Bu ola-
nak ozellikle Polonya i¢in dnem
tasiyor. Zira bu ulkede emeklilik
odemelerinin

GSYIH nin yuzde 1.5 ile yuzde

maliyetinin

1.9’u arasinda bulundugu tahmin

ediliyor.

Emeklilik rejimi reform c¢aligma-
larma 1997 yilinda baglamis olan
Macaristan da getirilen bu yeni
hukuimlerden istifade ediyor. Bu
sekilde emeklilik reformu i¢in ya-
pilan harcamalarin butce aci1g1 he
sabinda dikkate alinmamasi sure
tiyle, Macaristan’in 2005 yil1 i¢in
ongorilen yuzde 4.7 duzeyindeki
butge acig/GSYIH oranmm bir
puan kadar duisecegi tahmin edili-

yOr.

Istikrar ve Buyime Paktinda yapr
lan degisiklikler, Birlige yeni tiye
olan tlkelerin Euro Bolgesine iye
olmalarin1 dne ¢ekme olanag: da
yaratiyor. Ornegin Slovakya Eu-
ro’yu planlanandan bir yil once
benimseme olanagina kavusmus

olacak.
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TV TeHi oy rekiem geliv 2.2 milyar dola

Ekonominin onemli gostergelerinden birini de reklam sektoriinde yasa

nan gelismeler olusturuyor. Ekonomideki canlanmaya paralel olarak
reklamlarda artig yasaniyor. Yilin ilk iki ayi icin 15 TV kanalinda yapilan
reklam olgiimlemesine gore, 35 farklh sektorden 828 farkli marka, toplam
350.330 adet reklam yayimladi ve TV kanallar icin yaklasik dort bucuk
milyar dolarlik bir deger olusturdu.

ir ulke ekonomisinin en
onemli gostergelerinden
biridir reklamlar. Ayrilan

butgeler, reklam veren sektorlerin
coklugu, reklamlarin nasil dagilim
gosterdigi, toplam yayin suresine
oranlari, o tilkenin ekonomisi hatta
yasantist hakkinda fikir verir

Medya Takip Merkezi, Ocak-Subat
2005 donemini kapsayan bir TV
reklam olcimlemesi gergeklestir-
di. Ol¢ciimleme sonuclarina gore,
iki aylik suirecte 15 TV kanalinda
toplam 350.330 adet; advertorial,
bant ve kusak reklam yayimlandi.
Bu reklamlar ekranlarda yaklasik
2.466 saat yer alirken, TV kanalla-
11 icin olusturduklar: ekonomik de-
ger ise 4.434 milyon dolara ulasti.

35 farkli sektoriin reklam verdigi
TV kanallarinda toplam 828 farkl
markanin reklamlar yer aldi. TV
reklamlarinin yuzde 28’1 gida sek
torune ait olurken, yuzde10’luk di-
limi “yayincilik”, yuzde 8’1 “ev te
mizlik urunleri”, yuzde 7’si “koz-
metik” ve yuzde 6’s1 “mobilya”
sektortl reklamlarindan olustu.

Ocak-Subat aylarinda ekranlarda

reklam filmlerini en sik izledigimiz
marka, kisa ama sik reklam yayim

lama stratejisini yillardir devam et
tiren Dardanel markasi oldu.

Avea’nin sektore girisiyle pazarda
guclu bir rakip edinen ‘Turkcell’
ise, 2005’in ilk iki ayinda reklama
en buyuk yatrmm yapan marka
ozelligine ulagirken, onu ikinci s+
rada ‘Arcelik’ ve iiglincti sirada ‘Is-
tikbal” izledi.

Medya Takip Merkezi aragtrma

sonuglarina gore, reklam verenler
gectigimiz sene oldugu gibi bu se-
nenin ilk iki ayinda da en cok “yer-
li diziler”e reklam verdiler. Ikinci
sirada “haber” bultenleri yer ali=
ken, igiinct siraya “cocuk’ ve dor-
duinct siraya ise “spor” programla-
r1 yerlesti. Ocak-Subat aylarinda
reklamverenin en ¢ok tercih ettigi
TV kanal1 STV olurken, onu Show
TV ve Kanal D izledi.

Reklamverenin en c¢ok tercih ettigi ilk 10 TV kanal:
No | TV Kanali Adet Sure(sn) Reklam Degeri

(USD)
1 STV 40.827 1.037.273 364.043.965
2 SHOW TV 39.045 878.065 929.020.070
3 KANAL D 34.431 780.450 611.093.717
4 KANAL 7 33.898 755.256 394.155.881
5 ATV 30.866 985.722 761.469.616
6 TGRT 30.008 1.192.245 607.356.341
7 STAR 29.036 745.975 520.192.740
8 CNBC-E 21.560 483.567 53.283.771
9 NTV 20.734 424.149 51.694.167
10 | TV 8 20.060 415.782 37.923.206
Not: Reklam harcamalari, kanallarin reklam fiyat listeleri uzerinden
yapilmistiy KDV, 0zel anlasma ve indirimleri icermez.

2 |
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Petrolun onlenemeyen yuliselis

Petrol fiyatlart 40-60 dolar araligindaki yerini saglamlagstirmaya baglad.
Arz ve talep kaynakh gelismeler bu araligin uzun siire korunacagina gos -
teriyor. Cin ve ABD’nin petrol talebinin yiiksekligi ve bu seviyenin arta -
rak devam edecegi beklentisi, fiyatlarin yiiksek seviyelerini korumasina

yardimci oluyor.

tinyanin en onemli enerji

kaynagi olma 0zelligini

uzun yillar korumasi bek
lenen petrol, global ekonomi uze-
rindeki onemli etkisi nedeniyle fi-
nans piyasalarinin yakindan takip
ettigi konular arasindadir Garanti
Bankasi Kredi Analiz ve Yurtdist
Koordinasyon Yetkilisi Emre Koz-
lu tarafindan yapilan arastirma fi
yatlarin digme beklentisinin ger-
cekei olmadigi yoninde. Kozlu’ya
gore; 2004 yilinda ozellikle global
bulylimenin yarattig1 taleple ciddi
artis gosteren petrol fiyatlar1 son
donemde yine yuiksek bir ivme ka-
zanip 2005 Mart ayinda varil bagr
na 57 dolar seviyesini test ederek
tum dikkatleri tizerine toplamistir
Petrol fiyatlarindaki artiglar 6zel
likle enerji ithalatma bagmlilig:
yuksek tilkelerde enflasyon artigina
sebep olarak ekonomik buyiimeyi

olumsuz etkileyebilmektedir.

ABD'nin son donemde faizleri
yukseltmesinin temel sebeplerin-
den biri olan enflasyondaki artigin
arkasmda petrol fiyatlarmm da

onemli roli bulunmaktadir.
Cin ve ABD talebi surukliayor...

Petrol fiyatlarinin ileride nasil bir
yon izleyecegini ongorebilmek
icin Oncelikle talebin nasil sekille-
nebilecegini gormek gerekmekte-
dir. 2004 yilinda dinya ekonomisi
toplamda yuizde 5 buyurken petrol
talebi bir dnceki yila gore yuzde
3.3 artarak 82.1 mb/d (milyon va-
ril/giin) seviyesinde gerceklesmis-
tir. 1976'dan beri en yuksek sevi-
yede gerceklesen bu talep artiginin
baglica aktorleri ise Cin, ABD ve
yuksek buyiime gosteren OECD-
dis1 Asya ekonomileridir. Duinya
petrol talebinin yuizde 8'ini olustu-
ran Cin, son 3 yilda goriilen talep
artiginin  neredeyse ucte birinin
kaynagi durumundadir Cin'in 3 ka-

t1 petrol tiketen ABD ise Cin'in an-
cak yaris1 kadar talep artig1 yarat

migtit

Cin'de 2005 yilinda bulyiimenin yk
ne yuzde 8'in uzerinde gercekles-
mesi beklenmektedir. Ote yandan
ABD'de 2005'in ilk aylarinda gori-
len tuketim ve yatirim harcamalari
artigl, yilin ilk ¢eyregi icin buyime
nin yuzde 4'e ulagabilecegini gos-
termistir. Bu iki ulkedeki buytime
trendinin bu sekilde siirmesi duru-
munda petrol talebinin bu yil da ar-
tig gosterecegi dusunulmektedir.
Ayrica Latin Amerika, Asya'da Cin
haricindeki OECD-dig1 uilkeler ve
Ortadogu tlkelerinin petrol talebi-
nin de 2005'de artis1 desteklemesi
beklentiler arasindadir Uluslararasi
Enerji Ajansinmn (IEA) tahmini
petrol talebinin 2005'de yuzde 1.5
artig gosterecegi yonundedir. Kisa-
ca, talep tarafinda bir gevseme

beklenmeyip, kig mevsiminin
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2004'e kiyasla daha sert gecmesi
durumunda beklentilerin otesinde
talep artis1 da soz konusu olabile-
cektir.

Buyuk fonlarn fiyatlara etkisi...

Son aylarda petrol fiyatlarindaki
artis1 destekleyen unsurlar arasinda
arz-talep dengesinin yanisira spe-
kulatif fon hareketleri de onemli
paya sahipti. Zayif dolar kuru ve
talep artis1 sonucu petrol fiyatlarr
nin yuikselecegini bekleyen yatirim
fonlar1 vadeli iglemler piyasalarin
da ciddi ol¢ude kapal1 pozisyon ta-
simaktaydilar Fiyatlar1 yukari tage
yan bu alimlar FED'in son faiz artr
rimi ve yiksek cikan enflasyon ve
rileri sonrasinda tersine donmis,
fonlar emtia piyasasindaki pozis-
yonlarmni azaltmaya yonelmigsler-
dir. Bu da son gunlerde petrol fi-
yatlarinda kismi bir fiyat digtisiine
sebep olmustur. Ayrica ABD'deki
ham petrol stoklarinin son haftalar
da artarak 309 milyon varile ulag-
masi da fiyatlardaki kismi dugiisia
desteklemigtir. Buna karsilik, ikin-
ci ceyrek mevsimsel olarak talebin
dusuk oldugu bir donem oldugun-
dan stoklardaki bu artig aslinda
normal kargilanmasi gereken bir
olgudur. Esas bakilmasi gereken
gosterge ise mevcut stoklarin gele-
cekteki talebe gore konumunun ne
oldugudur. ABD'de ham petrol
stoklar1 20 gunluk talebi kargilaya
cak duzeye ulasmis fakat buradan
tekrar dusuigse ge¢mistir. Fonlarin
petrol piyasalarina yakin gelecek
teki ilgisini belirleyecek temel fak-
torler arz-talep dengelerinin yanisr
ra, ABD'deki faiz, enflasyon gibi
makroekonomik gostergeler ola-
caktir.

OPEC stratejisinde onemli degi-
siklik...

Petrol piyasalarinda arz tarafinda
yasanmakta olan gelismeler de en
az talep tarafindakiler kadar ilgi
cekicidir. Dinyanin en buyuk pet-
rol ureticisi olan Suudi Arabistan'in
petrol bakami yaptign aciklamada
yuksek petrol fiyatlarinin son do-
nemlerde talebi azaltic1 veya global
ekonomik bityimeyi durdurucu bir
etki
2005'in geri kalaninda da fiyatlarin
40-50 dolar bandinda gercgekles-
mesini dngormusgtur. OPEC i¢inde

yaratmadigmi  belirterek

en onemli yere sahip olan Suudi
Arabistan tarafindan yapilan bu
aciklama gecmis donemlerde uy-
gulanan fiyat politikasindan bir de-
gisikligi temsil etmektedir.

OPEC 2000-2004 yillar1 arasinda
22-28 dolar fiyat araligini hedef
olarak benimsemekteydi. Suudi
Arabistan da 1980'li yillardaki pa-
zar pay1 kaybi tecriibesini one suire-
rek fiyatlarin normal seviyelerde
korunmasmi savunmaktaydi. Son
yapilan agiklama, OPEC uyelerinin
artik yuksek fiyat korkusu kalmadr
gin1 gostermesi agisindan dnem arz
etmektedir. Bu da OPEC'in kota
politikasinin oniimiizdeki donemde
kendi i¢ dinamiklerden ¢ok dis
baskilarla gekillenecegini dugiin-
durmektedir. Zira 2005 Mart ayin-
da Iran'da yapilan donemsel OPEC
toplantilar1 sonunda global petrol
arzinin yeterli seviyelerde oldugu
savunulmug, buna Kkarsilik yakin
vadede gerceklesebilecek olumsuz
gelismelerin etkisini azaltmak i¢in
tretim tavanini 500 bin mb/d artira
rak 27.5 mb/d'ye yikseltme karari
almmustir Ayrica OPEC Bagkani'na
bir sonraki donemsel toplantiya ka-

dar gerektigi takdirde bu tavam
500 bin mb/d daha artirma yetkisi
taninmigtic  Onceki
OPEC ikinci ¢eyrekteki talep du-
stisiinii gerekce gostererek birinci

senelerde

ceyregin sonunda kotalar1 dusur-
mekteydi. Yapilan agiklamalar
OPEC'in yuksek fiyatlardan olabil-
digince gelir elde etme ile piyasa-
daki olas1 ani hareketlerin negatif
etkilerini azaltma amaglar1 arasinda
hassas bir denge gozettigini goster-
mektedir. Topluluk ayrica piyasa-
daki gelismeleri yakindan deger-
lendirebilmek icin 2005 Haziran
aymda Viyana'daki merkezinde
olagandig1 bir toplant1 yapilmasini
kararlagtiritlmigtir

Jeopolitik gelismeler...

Petrol fiyatlar1 2005 yilinda da je
opolitik gelismelerden yakindan
etkilenecektir. Irak'ta hukuiimetin
kurulmas1 sonrasinda i¢ guvenlik
alaninda yaganacak geligsmeler l-
kenin petrol arz1 acisindan dnem ta
simaktadit Ayrica Petrol Bakanligi
ile yabanci petrol sirketleri arasin
da yapilan anlagmalar da tulkenin
petrol uretim kapasitesinin geligti-
rilmesini destekleyecektir. Her ha-
lukarda su anda 1.8 mb/d seviye-
sinde uretim yapan Irak'in petrol
kapasitesinin 2007 yilina kadar 2.5
mb/d'nin Ustine ¢ikmasi ¢ok zor
gorunmektedir. Ote yandan Cin ve
Hindistan'in petrol kaynaklarim gi
venceye almak icin Ortadogu ulke-
leri ve Rusya ile yakinlagsma caba-
larinin suirmesi beklenmekte olup,
Ortadogu ulkelerindeki guvenlik
kosullar1 ve ABD-Iran iligkileri de
petrol piyasalarinca yakindan takip
edilecek konular arasinda yer al-
maya devam edecektir.

R ===,
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Haftada 35 saat

Calisma saatlerinin diigiiriilerek igsizligin azaltilmas: amaciyla Fran -
sa’da yakin gecmiste atilan adimlar bagarisizlikla sonuclandi. Hem cali -
sanlar hem de issizler uygulamayla birlikte biiyiik sorunlarla karsilasti -

lar. Fransa yeniden ¢calisma yagamini diizenleme calismalarina girdi.

alisma saatlerinin du-

suriilmesinin, yuksek

issizlige karsi verilen
savasin ayrilmaz bir parcasi o}
dugu fikri, ozellikle de Avru-
pa’da oldukga celiskili bir konu-
dur. 1990’larin ikinci yarisinda,
Fransiz hukumetinin istihdam
alanindaki temel cikis noktasi
idi.
2000 yilinda 35 saatlik haftalik
caligma saatinin yasaya konul-
masi, 0zellikle igveren orgutleri,
is¢i sendikalar1 ve huikkiimet ara-
sinda, siddetli tartigmalara neden
olan uzun bir stirecin trtinutydu.
Diger OECD tulkelerinden hicbi-
ri, Fransa’nin istihdami artirmak
ve issizligi azaltmak amaciyla,
calisma saatlerinin yasal olarak

azaltma yolunu se¢medi.

Aynm1 zamanda, Fransa’daki 35

saatlik haftalik caligma saati ko-
nusundaki tartigmalarda ge¢mis
degil. 35 saat uygulamasin gett
ren yasa, yakin zamanda pek ¢ok
onemli hususta kolaylik getirdi
ve Fransiz parlamentosunun bir
komisyonu tarafindan yakin za
manda sunulan bir rapor, yasada
daha fazla esneklik ©Onererek,

tartismalarda siddeti artirdi.

Burada icerigin ve hedeflerin ha-
tirlatilmas: yararli olacaktir 35
saatlik haftalik ¢alismanin doguw
su, firmalara is paylagim1 yoluy-
la, yeni igler yaratma ya da mev-
cutlar1 koruma amaciyla buyuk
mali tegvikler Ooneren kanun ta-
sar1s1 (loi de Robien diye adlan
dirilan) ile 1996 yilina uzanmak
tadit Bu sureg, issizlik oraninin
yuzde 12’e ulastig1, bir yuksek
ve surekli igsizlik ortaminda

baglatildi. Asil amag, istihdami

artirmakti, ancak calisma gartla-
rinin iyilestirilmesi ve igle aile
yasantis1 arasmda uzlagsmanin
saglanmasi da amaglar arasinda

bulunmaktaydi.

1998 yilinda, birinci loi Aubry
olarak anilan yasa tasarismin
gecmesiyle daha fazla karsitlik
ve tartigma tetiklendi. Pek cok
uygulama detaymm, isverenler
ve sendikalar arasindaki toplu is
sozlesmelerine bmrakilirken, 1
Ocak 2000 itibariyle yasal hafta-
lik caligma saatinin 39’dan 35°e
dusuraldu. Ikinci loi Aubry yasa
tasarisi, 2000 yilinda gecti.Yeni
yasadaki hukimlerin ¢ogu, ge-
cen iki yilda gerceklestirilen mu-
zakerelere dayaniyordu ve hem
sirketler hem de ¢aligsanlar i¢in
yeni garantiler getiriyordu.
Ozellikle, sirketlerin ihtiyaclari-

na gore, caligma saatlerinin es-
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nekliginde fazlasiyla secenek

sundu.

Yeni yasaya gore, herhangi bir
yilda, ortalama haftalik calisma
saati 35 saat olmak zorunda, fa-
kat sirketler y1l boyunca, bu or-
talamaya uyduklar siirece, yuik-
sek ve dusiik faaliyet periyotlari
duzenleyebilirler. Sonug olarak,
sirketler ¢calisma haftalarini, fa
aliyetlerdeki
dalgalanmalara =

gore ayarlaya-
bilirler. Yasa,
calisma saatle-
rinde toplu bir
uzlagma oldugu
siirece, isveren-
lerin sosyal gii-
venlik katkila-
rmda indirimi
devreye soktu.
Son olarak, ye-
ni yasa, ¢aligsan-
larin kisalan ¢a
liyma saatleri
nedeniyle reel
gelirlerindeki
dusus, engelle-
mek icin cali-
sanlarm yasal
asgari ucret ka-

zanglarina garanti sagladi.

Bu reformlar, calisma saatlerin-
de daha fazla dustise neden ola-
cak m1? Zaten, 30 yildan fazla
suredir, hem uretimde hem de
yar-zamanlt islerin sayisinda

(bunlarin ¢ogu, is piyasasina gi-

ren kadin sayisindaki artisla ala
kaldr) artigin yansimalariyla,
OECD iilkelerinin ¢ogunda, ca-
lisma saatlerinde azalma yasan-
di. Fakat Fransa, ozellikle ani

dususle goze carpti.

Bugtin, Fransa’daki caligsan basi-
na dugen yillik calisma saati, AB
ortalamasinin yuzde 8 altindadir
ve OECD bolgesindeki en dii-

sukler arasindadit Bu fark; Fran-

sa ile Kanada kargilastirildiginda
yuzde 17°ye ve Amerika, Japon-
ya, Avustralya ya da Yeni Zelan-
da ile kargilagtirildiginda yuzde
20’ye ulagmaktadir. 1970’lerde-
ki, calisan bagina dusen yillik ca

lisma saatinin OECD bblgesi ge-

nelinde neredeyse belirleyici ol-

dugu zamanlardan c¢ok farkl.

Fransa, gecen on yil i¢inde, 0zel-

likle de haftada 35 saatin etkile-

rinin bir yansimasi olarak, yillik
caligilan saatte kaydedilen en

sert dustiglerden birini de kay-

detti.

Fransa’daki ¢alisma saatlerinde-
ki son egilim eger
bir sekilde istisna
ise, bunu tetiklemis
olan durum ayni ge-
kilde pekala ola-
caktir Aslinda, di-
ger OECD ulkeleri
ekonomiyi genisg-
letme bazinda calig-
ma saatlerinin
azaltma yonunde
. adimlar atarken, oOr-
negin Hollanda’nin
1980’lerin basmda
ve  Almanya’nin
1980’lerin
yarisinda yaptigi gi

ikinci

bi, bu girisimler
nadiren, yasama
kanaliyla resmi ola-
rak baglatilmigtir.
Pek cok yerde,
dogrudan hukiimet miudahalesi
olmadan, durum bazinda sosyal
taraflar arasindaki muzakereler

sonucunda olmustur.

© OECD Observer, No.244, Ey-
lal 2004
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TUFE: 0,26 UFE:1,26

Mart ayinda Tuketici Fiyatlar1 Genel Endeksi bir on-
ceki aya gore yuzde 0,26, bir onceki yilinAralik ayr
na gore yuzde 0,83, bir onceki yilin aym1 aymna go
re yuzde 7,94 ve oniki aylik ortalamalara gore yuz-
de 8,40 artig gosterdi. Mart ayinda endeksde yer
alan toplam 423 maddeden; 53 maddenin ortalama
fiyatlarinda degisim olmazken, 207 maddenin orta-
lama fiyatlarinda artig, 163 maddenin ortalama fi-
yatlarinda ise dugus gerceklesti. Bir onceki aya go-
re en yuksek artis lokanta ve otellerde gozlenirken,
giyim ve ayakkabi grubunda dusiis yasandi.

Mart aymda Uretici Fiyatlan Genel Endeksinde bir
onceki aya gore yuzde 1,26 artig gergeklesirken, bir
onceki yilm Aralik ayma gore yuzde 0,96 dusus, bir
onceki yilin ayniayma gore yuzde 11,33 ve oniki ay-
Ik ortalamalara gore yuzde 15,03 artis gerceklesti.
Mart aymda endeksde yer alan 751 maddeden 185
maddenin ortalama fiyatlarmda degigsme olmazken,
268 maddenin ortalama fiyatlarmda artig, 298 mad-
denin ortalama fiyatlarnda ise dusiis gerceklesti.
Imalat sanayiinde yuzde 1,54’luk artiy yagsandi En-
yitksek artis ise balk¢ilik alt sektoriinde goruldi.

UFE MART 2005 MART 2004
(2003=100) (1994=100)
Bir donceki aya gore degisim orani (%) 1,26 2,10
Bir dnceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 0,96 6,50
Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 11,33 7,97
(01.04.2004-31.3.2005) - (01.04.2003-31.3.2004)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 15,03 19,18
TUFE MART 2005 MART 2004
(2003=100) (1994=100)
Bir donceki aya gore degisim orani (%) 0,26 0,89
Bir dnceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 0,83 2,19
Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 7,94 11,83
(01.04.2004-31.3.2005) - (01.04.2003-31.3.2004)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 8,40 21,67
2005 2004
Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis [Haziran | Temmuz | Agustos | Eylul | Ekim | Kasim | Aralik
Bir oneeki aya gore 041| 011] 126] 265 -003| -105| -152| 079] 1.85] 323| 075| 013
= | degisim
w |Bironcekiyilim ) 641 030] 096| 933 929| 814| 650 7.33| 931|12:84| 13,69 13.84
Aralik aymna gore degisim
K | Bir oneeki aya gore 055| 002 026] 059| 038 | -013| 022| 058 094| 222| 154| 045
e degisim
w | Bironcekiyin | 55| 057| 083 279| 38| 305| 328| 387| 485| 78| s83| 932
= | Aralik ayma gore degisim

25
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Dunvya ekonomisi

ABD'nin cari acik sarsintisi

Amerika Birlesik Devletlerinde 666 milyon dolarlik rekor cari acik

diinya ekonomilerinde de olumsuz etki yaratti. ABD’de faiz oranlarin

da artis beklentisi iilkeye sermaye girigini hizlandirdi. ABD Merkez
Bankas, biitce aciklarinin ¢oziilemez yolda oldugunu aciklads.

Kiresel ekonominin lideri ABD
beklentilerin uzerinde gercek-
lestirdigi cari agikla yeni bir re-
kora imza atti. ABD’nin cari aci-
&1 2004 yilinda yuizde 25 artarak
666 milyar dolara ¢ikt1. Cari act
gin rekor seviyelerde seyretmesi
dolarin uluslararasi piyasalarda
son Ui¢ yilin en dugsuk duzeyde
seyretmesine neden oluyor. Do-
lar; 2004 yilinda sanayilegmis
yedi iilkenin para birimleri kar-

sisinda yuzde 8 deger kaybetti.

ABD Merkez Bankasi cari acr
gin, ciddi bir finansal kriz ya-
ratmayacagmi acikladi Ancak,
ABD Merkez Bankasi buit¢e acr
gindan endise duydugu acikla-
masinda bulundu. ABD’nin biit-

ce acig1 Subatta 114 milyar do-

larla rekor kirdi.

ABD’de 2008 yilinda emekli sa
yisinda buyuk artis olmasi bek
leniyor. Bunun biitge agiklarinin
taginamaz boyutlara ulastiracagi
tahmini yapiliyor Merkez Ban-
kast, emeklilik yasinin yukseltit
mesi, mevcut vergi oranlarinin
yukseltilmesi gerektigi uyarisin
da bulundu. Aksi takdirde buitge
aciginin suirduriilemez bir yolda

oldugu uyaris1 yapti.

ABD’nin cari a¢1g1 nasil finanse
edecegi yonundeki endiselerine
hizlanan sermaye girisi cevap
oldu. Net sermaye girisi Ocak
aymda beklentilerin uizerinde
gerceklesti. ABD Hazine Ba-

kanligi, Kasim ayinda 89.3 mit
yon dolar, Aralik’ta 60.7 milyon
dolar olan net sermaye giriginin
Ocak’ta 91.5 milyon dolara ¢ik-
tigin agikladi.

Avrupa ekonomisi

Avrupa Merkez Bankasi’'ndan
faiz artirimi sinyali geldi.Avru-
pa Merkez Bankasi enflasyonist
beklentilerin artmasi durumun-
da faiz artirimina gidilebilecegt

ni agikladi.

Avrupa Birligi’nin butce acikla-
r1 kuralina iligkin anlagma sag-
layamadi. Almanya’nin son ¢
yildir GSMH %1nin biitge acikla
rina orani yuzde ¢ seviyesini

astyordu.

T
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Almanya guclu eurodan zarar
gormeye bagladl Glcli euro
nedeniyle ihracati zarar goren
Almanya i¢ pazarini da bir turla
istenilen seviyeye ¢ikaramama-
sindan dolayi iflas rekoru yaga-
di. Almanya’da 17.4 artan bi-
reyler dahil toplam iflaslar, 118
bin 274 ile tarihinin en yuksek

seviyesine ulagti.

AB’nin en

buyuk eko-
e —
nomisi nite-

Al-

manya’da Bagba-

ligindeki

kan Schroder igsizli-
gin azaltilmasi igin
yeni bir oOnlemler
paketi acgikladi. Ul
kede igsizlik savag
sonrasinin en yuksek
duzeyine cikti. Yuz-
de 12.6 olan igsizlik oranini
dusiirmek i¢in gergeklestiri-
lecek Onlemler arasinda, kurum-
lar vergisi oraninin dusiiritlmesi,
kucuk isletmelere kredi destegi
saglanmasi, hantal federal yone-
tim yapisinin reforma tabi tutulb
mas1 gibi tedbirler yer aliyor
Kurumlar vergisi oraninin yuizde
25’ten yuzde 19’a ¢ekilmesi on-
goruluyor.

Arjantin

Arjantin, 2004 yilinda yiizde 9.1
oraninda buyityerek son 12 yilin
en yiksek bilylimesini gercek-

lestirdi. Artan tuiketim harcama-

lar1 ve ©zel sektor yatirimlari
buytimede etkili oldu. Buytime-
de dnemli bir paya sahip olan
ozel sektor yatirimlar: 2004 yili
genelinde yuzde 34.5 artig ger-
ceklestirdi. Hizli buyiimeye kar-
sin uzmanlar, ekonominin iki
ceyrek sonrasmda durgunluk

oncesine donebilecegini belirti-

yorlar.

- 5

Cin

Cin para birimi yuanin degeri-

nin artirtlmasi yoniinde uluslara
rast kamuoyunun baskilarma
Cin caligmalar surtiyor yanit
verdi. Cin Bagbakani kur refor-
mu konusunda temkinli davra-
nacaklarmi ac¢ikladi. IMF, Cin
ekonomisinin guglu bir konum-
da bulundugunu ve vakit gegir-
meden kur reformunu gercek-

lestirmesi gerektigini agikladi.

Dunyanin en hizli butyliyen eko

nomisine sahip Cin, ekonomiyi
frenlemeye yonelik onlemlere
karsilik yeniden 1sinma isareti

vermeye basladi.

Cin’de enflasyon ve sanayi ure-
timi verilerinin ardindan, agikla
nan duragan varlk yatirmlari
verisi de ekonominin yeniden
ismmaya bagladigmi gosterdi.
Ulkede yilin ilk iki ayinda
duragan varlik yatirim
lar1 gecen yilin ayni
donemine gore,
beklentilerin
uzerinde yuzde
24,5 artis gos-
terdi.

Yuzde 24.5
duzeyindeki
artig, son bir
yildir kay-
dedilen dusus trendi-

ni de bozuyor.
Diuinya Bankasi

ABD Bagkan1 Bush, Irak’in is-
galini planlayan isimlerin bagin-
da gelen Savunma Bakan Yar-
dimcis1 PaulWoltowitz’i Dunya
Bankasi1 Baskanlig1 gorevine

aday gosterdi.

Dunya Bankasi Yonetim Kuru-
lu’nun Avrupali iiyeleri, bagkan-
lik icin ©onerilen Woltowitz’le
ayr1 bir degerlendirme yaptu
Avrupali uyeler, Woltowitz’i
bagkanlik icin destekleme karari

aldilar.




Butce Gerceklesmeleri
Baz1 Konsolide Butce Gelirleri Kumiulatif Ocak - Subat 2005 Yih
Gerceklesmeleri (Milyon YTL) Butce
Hedefi
2004 2005 Artis
(yuzde)
Gelirler 14.040 19.067 26.3 126.490
Genel Bitce Gelirleri 13.700 18.616 26.4 124.330
Vergi Gelirleri 11.893 15.145 21.4 106.617
Gelir, Kar ve Ser. Kazang izerinden Alinan Vergiler 3.907 4.871 19.7 26.408
Gelir Vergisi 2.078 2.532 17.9 18.413
Gelir Vergisi Terkifati 1.857 2.272 18.2
Kurumlar Vergisi 1.829 2.340 21.8 7.995
KVK Gore Alinan Gegici Vergi 1.755 2.312 24.0
Mulkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 248 314 21.0 1.267
Motorlu Tagitlar Vergisi 375 808 53.5 2.100
Dahilde Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler 5.338 6.982 23.5 53.586
Dahilde Alinan KDV 1.477 1.467 -0.68 13.825
Ozel Tuketim Vergisi 3.186 4.195 24.0 36.562
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri 244 309 21.0 1.187
Mal ve Hizmetlerden Alinan Diger Vergiler 300 512 41.4 3.099
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 1.975 2.305 14.3 20.314
Ithalat Vergileri 1.841 2.111 12.7 18.699
Vergi Dis1 Gelirler 1.605 3.005 46.5 17.238
Katma Biutce Gelirleri 340 451 24.6 2.160

Harcamalar b b 155.628
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EKONOMIK VERILER

2004 2003 2002 2001 2000 1999
GSMH
(Cari fiyatlarla Trilyon TL) 428.932 356.681 275.032 176.484 125.596 78.283
GSMH (milyon dolar) 299.475 239.235 179.898 145.693 200.002 | 185.267
GSMH
(Degisim Hiz1 1987 fiyatlariyla %) 9.9 5.9 7.9 -9.5 6.3 -6.1
Kisibasina GSMH (ABD Dolarr) 4.172 3.383 2.598 2.123 2.965 2.879
Uretim Endeksi 119.7 109.0 100.5 92,1 101 95.6
Toplam Ihracat (Milyon/Dolar) 62.774 46.877 35.081 31.334 27.775 26.587
Toplam ithalat (Milyon/Dolar) 97.161 68.734 50.832 41.399 54.503 40.671
Dis Ticaret Dengesi (Milyon/Dolar) -34.388 -21.856 -15.751 -10.065 -26.728 -14.084
Ihracatin Ithalat1 Karsilama Orani % 64.6 68.2 69.0 75.7 51.0 65.4
Issizlik Orani (%) 10.3 10.5 10.6 8.5 6.6 7.7
I¢ Bor¢ Stoku (Trilyon TL) 224.483 194.387 149.869 122.157 36.421 23.005
Dis Borg¢ Stoku 153.160 145.805 130.353 895 118.802 | 103.025
(Milyon/Dolar Yeni Tanim)
Konsolide Butce Dis Bor¢ Stoku 68.400 63.408 56.830 38.760 39.522 34.580
(Milyon/Dolar)
Cari Islemler Dengesi (Milyon/Dolar) | -15.573 -6.808 -1.789 3.390 -9.819 -1.360
2005 2004 2003
(Bin YTL) 11 Mart 4 Mart 31 Arahk 12 Mart 26 Aralhik
Emisyon 14.424.028 14.421.306 13.465.237 12.212.415 10.844.508
Para Arzi
- Ml 28.583.370 | 28.016.754 29.469.070 21.554.805 | 21.564.149
- M2 110.755.694 |109.574.954 | 109.344.449 90.921.051 | 80.922.936
- M3 118.444.348 | 118.594.291 116.597.637 97.311.779 | 86.565.043
Yurti¢i KaynakliYTL Mevduat | 104.143.648 | 102.200.980 103.240.239 85.002.787 75.677.074
- Vadeli Tasarruf 69.634.481 69.519.445 66.705.794 59.682.231 50.174.043
- Vadesiz Tasarruf 7.814.632 7.601.457 8.348.626 5.340.863 5.853.366
- Vadeli Ticari 12.537.843 12.038.755 13.169.585 9.684.015 9.184.744
- Vadesiz Ticari 7.242.272 6.909.398 8.671.897 5.246.958 5.580.690
- Resmi Mevduat 6.914.420 6.131.925 6.344.337 5.048.720 4.884.231
Kredi Stoku 85.224.415 84.372.361 82.514.275 56.020.915 51.748.279
- Tum Banka Kredileri 84.931.191 84.079.137 82.211.975 55.763.897 51.748.279
- M.B. Kredileri 293.224 293.224 302.300 0 0
Bank. El. Tah. ve Bono 114.246.780 | 114.259.410 113.944.740 105.464.636 97.459.504
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Mevzuat Degisiklikleri

02 Mart 2005 - 2005/8551 6183 sayilit Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanunun 51 inci

Maddesine Gore Uygulanmakta Olan Gecikme Zammi Orani Ile Ilgili Karar
- Katma Deger Vergisi Genel Tebligi (Seri No:94)

03 Mart 2005 - Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik ve Yeminli Mali Musa-

virlik Kanunu Genel Tebligi (Sira No:37)
- Milli Emlak Genel Tebligi (Sira No: 291)
- Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No:346)

11 Mart 2005 - Vergi Usul Kanunu Uyarinca Vergi Mukellefleri Tarafindan Kullanilan Belgelerin Ba

sim ve Dagitimi1 Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

15 Mart 2005 - Tarimsal Urunlerde Thracat Iadesi Yardimlarina Iligkin Para-Kredi ve Koordinasyon

Kurulu Tebligi (No:2005/1)

18 Mart 2005 5308 Is Mahkemeleri Kanununda Degisiklik Yapilmasina Iliskin Kanun

5311 Icra ve Iflas Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun

20 Mart 2005 - Emlak Vergisi Kanunu Genel Tebligi (Seri No:43)

22 Mart 2005 - Vergi Konseyi Yonetmeligi

24 Mart 2005 - Tekduzen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair

Teblig

26 Mart 2005 - Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortaklarin Temettu ve Te-
metti Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar HakkindaTebligde Degisiklik Yapilma-
sina Dair Teblig (Seri: IV, No:35)

29 Mart 2005 - Turkiye Muhasebe Standartlart Kulununun 38/2-3 Sayili Karari

R ——
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Vergsi Takvimi

07.04.2005
11.04.2005

11.04.2005

15.04.2005

15.04.2005
15.04.2005
15.04.2005

15.04.2005

15.04.2005

15.04.2005
20.04.2005
20.04.2005
20.04.2005
20.04.2005
20.04.2005
20.04.2005

20.04.2005
20.04.2005
25.04.2005

26.04.2005
26.04.2005

26.04.2005
26.04.2005
26.04.2005
26.04.2005

Mart 2005 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi
16-31 Mart Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin

Verilmesi ve Odenmesi

16-31 Mart Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uruinlerine Iligkin Ozel Tuketim Ver-
gisi Beyan1 ve Odenmesi

Mart 2005 Donemine ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve
Odenmesi

Mart 2005 Donemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyani1 ve Odenmesi
Mart 2005 Donemi Ozel Iletisim Vergisi Beyan1 ve Odemesi

Mart 2005 Donemine ait Motorlu Tasit Araglarina Iliskin Ozel Tuketim Vergisi
(Tescile Tabi Olmayanlar) Beyani ve Odenmesi

Mart 2005 Donemine ait Dayanikli Tuketim ve Diger Mallara Iligkin Ozel Tuketim
Vergisi Beyani1 ve Odenmesi

Mart 2005 Donemine ait Kolali Gazoz, Alkollu I¢ecekler ve Tutun Mamillerine
Iligkin Ozel Tuketim Vergisi Beyan1 ve Odenmesi

Kurumlar Vergisi Beyani

Mart 2005 Donemine ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Beyan1 ve Odenmesi
Mart 2005 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Beyani

Mart 2005 Donemine ait Katma Deger Vergisinin Beyani
Ocak-Subat-Mart 2005 Donemine ait Katma Deger Vergisinin Beyani
Ocak-Subat-Mart 2005 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Beyani

Yarigsma ve Cekilisler ile Futbol Miuisabakalarina ait Musterek Bahislerle Ilgili Ve-
raset ve Intikal Vergisinin Beyan1 ve Odenmesi

Mart 2005 Donemine ait Damga Vergisinin Beyani
Ilan ve Reklam Vergisinin Beyan1 ve Odenmesi

1-15 Nisan Donemine ait Petrol ve Dogalgaz Urunlerine Iligskin Ozel Tuketim Ver-
gisi Beyani ve Odenmesi

Mart 2005 Donemine ait Damga Vergisinin Odenmesi

1-15 Nisan Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligr Ode. Ait Bildirimlerin

Verilmesi ve Odenmesi

Mart 2005 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odemesi
Ocak-Subat-Mart 2005 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odemesi
Mart 2005 Donemine ait Katma Deger Vergisinin Odemesi

Ocak-Subat-Mart 2005 Donemine ait Katma Deger Vergisinin Odemesi
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(,O 1/ 01 Mart Istanbul’da sahte ra-
kidan 7 kisi oldu, 28 kisi teda-
vi altina alindi. Piyasaya surtlen
1248 sise sahte rakinin bulunmasina ¢alist

liyor.

02 Mart Istanbul ve Bursa’da sahte rakidan olenlerin sa-
y1s1 19’a cikti. 30 kisinin tedavisi surityor

03 Mart Hazine Mustesarlig1 2004 yili sonu itibariyle
33.8 katrilyon net bor¢lanma gerceklestirildigini acikladi.

04 Mart Turkiye, Irak Savasi’nda gorebilecegi zarar icin
ABD’nin tahsis ettigi 1 milyar dolarlik yardimi almadi.

05 Mart Suriye Devlet Bagkani Besar Esad, Lubnan’dan
kademeli olarak cekileceklerini acikladi.

06 Mart Dunya Kadinlar giinit nedeniyle Istanbul’da
izinsiz gosteri yapmak isteyenlere polis cop ve biber ga-
ziyla mudahale etti.

07 Mart Kadinlar ginii gosterisinde kadinlara atilan da
yaktan dolay1 Avrupa Birligi Turkiye’yi kinadi.

08 Mart Cecen direniginin lideri Aslan Mushadov Rus
birliklerinin duzenledigi bir operasyonla olduruldi.
09 Mart Bagbakan Erdogan ile CHP lideri Baykal’in Er-

meni soykirimi iddialari ile ilgili olarak iki ulke tarihcile
rinin ¢aligma onerisini Ermenistan reddetti.

10 Mart SEKA’da is¢ilerin direnisi sonucu fabrikanin is-
letme hakki Kocaeli Buyuksehir Belediyesi’ne devredildi.
Isciler direnise son verdi.

11 Mart TUSIAD, gosteri yapan kadinlarin polis tarafin
dan dovulmesi olayinda polislerin cezalandirilmasi ve hit
kuimetinde olayin siyasi sorumlulugunu tistlenmesini iste-
di.

12 Mart Bingol’de 5,7 buyuklugunde deprem oldu. Can
kayb1 olmazken, maddi hasar meydana geldi.

13 Mart Istanbul’da LPG yuklu tankerleri tagiyan ro-ro
gemisi batti. Denizde suriklenen 7 tanker guglukle kon-
trol altina alindi.

14 Mart Anayasa Mahkemesi, CHP’nin bagvurusuyla
yabancilara taginmaz mal satigin1 diizenleyen yasa madde
sini iptal etti.

15 Mart AKP’nin yogun kulis yaptigi Istanbul Ticaret
Odasi segimlerini AKP Istanbul Il Bagkan Yardimcis1 Mu
rat Yal¢intas kazandi.

J)U)U)d)d)d)d)d)(‘)d)d)d)(‘)d)d)@d)d)@@&')&')(‘JL‘)U)

16 Mart AB’ savas suclusu generali Lahey’e teslim et-
meyen Hirvatistan’la tiyelik muizakerelerini suiresiz ertele-
di.

17 Mart Sivas’ta meydana gelen heyelanda 24 ev toprak
altinda kald, 17 kisi kayip.

18 Mart Yaptig1 aciklamalarla kamuoyunun tepkisini ¢e
ken ABD’nin Ankara Biuytkelgisi Edelman Turkiye’deki
ve ABD Dasisleri Bakanlig1 gorevinden ayrilma karari al
du

19 Mart Amerika’nin Irak’1 igsgal etmesinin ikinci yili
dunyanin bir ¢ok kentinde protesto edildi.

20 Mart PKK yandaglar1 Nevruz kutlamalarinda bir ¢ok
kentte gosteri duizenledi.

21 Mart Kugizistan’in Ozbek agirlikli giiney bolgesinde
muhalefet iki kentin yonetimini ele gegirdi.

22 Mart Mersin’deki Nevruz gosterilerinde Turk bayra-
gina yapilan saldir1 Genelkurmay hiikiimet ve siyasi parti-
ler tarafindan sert bir sekilde kinandi.

23 Mart Nevruz kutlamalar sirasinda bayraga saldirdik
lar1 belirtilen iki kisi yakalandi.

24 Mart Kirgizistan’da secime hile karistirildigini 6ne st
ren muhalifler, bagkent Biskek’e girerek devlet bagkanli-
g1 sarayin ele gecirdi. Devlet Bagkani Askar Akayev Rus-
ya’ya kagti.

25 Mart CHP Disiplin Kurulu Sisli Belediye Bagkani
Mustafa Sarigil’un partiden ihrag etti.

26 Mart Hazine Mustesar1 Canak¢i ekonomik gosterge-
lerde endise edecek birsey olmadigini soyledi.

27 Mart Petkim’in yuzde 30’unun halka arz yontemiyle
satilmasina karar verildi.

28 Mart Bes milletvekili CHP’den istifa ettiklerini acik-
ladi.

29 Mart CHP’den istifa eden 5 milletvekili SHP’ye ka-
tild1.

30 Mart AKP’den iki milletvekili istifa etti. AKP’nin
Meclis’teki sandalye sayis1 357 ye dusti.

31 Mart
yururluk suresi 2 ay ertelendi.

1 Nisan’da yururluge girecek olan TCK’nin
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