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BILANCO

TURMOB Vergi Raporu

Vergi sisteminde otokontrol
mekanizmasi kurvimal

TURMOB tarafindan her yil hazirlanan Vergi Raporu’nun 2008 degerlen-
dirmesi yayinlandi. Raporda vergi sisteminde yasanan sorunlar ve carpik-
Liklar ornekleriyle anlatilarak, ¢oziim onerileri sunuldu.

URMOB tarafindan her
yil TURMOB Genel ku-
rulu'na sunmak icin ha-
zirlanan Vergi Raporu’nun 2008
degerlendirmelerini iceren kitab1
yayinlandi. Kitap Tiirk vergi siste-
minde yasanan sorunlart analiz
ederek ¢Oziim Onerilerini sunuyor.
Calismada yer alan goriig ve oneri-

ler 6zetle soyle;

1920°1i yillardan bugiine kadar
Tiirk Vergi Sisteminde yapilan de-
gisiklikler ve reform ¢aligmalar1 ne
yazik ki beklentilere cevap vere-
memis, istenen sonuglar dogurma-

migtir.

Tiirk vergi sistemi, ciddi bir vergi

reformu ve yeniden yapilanma ihti-
yact duyuyor. Uygulanabilir, ger-
¢ekei Onerilerin uygulamacilardan
geldigi yoniindeki genel kabul gor-
miis ilkeyi esas alarak TURMOB
olarak yapilacak bir vergi reformu
ve yeniden yapilanma da dikkate
alinmas1 gereken Onerilerimizi or-
taya koyuyoruz. Asagida daha 6n-
ce de degisik platformlarda dile
getirmis oldugumuz Onerilerimizin
bir kismini tekrar kamuoyunun dik-

katine sunuyoruz.

Vergi sistemimizde ¢ok sayida ve
belirli bir amag¢ dogrultusunda ara-
larinda eggiidim saglanamamisg

vergisel muafiyet ve istisnalar bu-

lunmaktadir. Vergi sisteminde bu-
lunan bu tiir vergi muafiyet ve is-
tisnalari tilkemizin icinde bulundu-
gu sartlar, ekonominin gerekleri ve
kamu finansman ihtiyaclar: dikkate
alinarak yeniden degerlendirilmeli-
dir.

Tiim modern vergi sistemlerinde
oldugu gibi mutlaka gelir ve servet
coziilmeleri ile harcama diizeyi
arasinda bag olusturan bir otokon-

trol mekanizmasi ihdas edilmelidir.

Uniter vergi sistemine gegilmeli-
dir. Daha once ortaya konulan so-
runlar gercek bir iiniter vergi siste-
mini zorunlu kilmaktadir. Bu ger-

cekten hareketle kaynagi ve tutari




ne olursa olsun her tiirlii gelir top-
lanarak beyan edilmelidir. Yani
Gelir Vergisi Kanunu’nun toplama
ve beyan ile ilgili hiikiimleri yeni-
den diizenlenerek {iiniter bir vergi
sistemi olusturulmalidir. Zira bu
giinkli toplama ve beyan sistemi
pek cok geliri beyan dist biraktigi
gibi, getirdigi maktu hadlerle ilgili
sinirlamalar yoluyla da adaletsiz
sonuglar doguran vergi yiikleri or-

taya cikarmaktadir.

Ucretlilerin diisiik oranli bir vergi
tarifesine gore —hem daha diisiik
oranli ve hem de daha yiiksek di-
limli- vergilendirilmesi esas1 geti-
rilmelidir. Zira ticretlinin amortis-
mani ve gideri yoktur. Ayrica enf-
lasyonunun pesinden siiriiklenen
gelir artiglar1 s6z konusudur. Ote
yandan vergisi tevkif yoluyla enf-
lasyona karsi deger yitirmeden
o0denmektedir. Bununla birlikte lic-
retli kesim iilkemizde sosyal devlet
olmanin geregi olarak en ¢ok ko-
runmaya gereksinim duyulan kesi-
mi olusturmaktadir. Bu nedenlerle
ylizde 10°dan baslayan ve yiiksek
dilimli bir tarife i¢inde vergilendi-
rilmeleri verginin adaletli ve den-
geli dagilimi Anayasal amacina ve
sosyal devlet olma gereklerine da-

ha uygun olacaktir.

Halen yiiriirliikte bulunan harcama
tizerinden alinan vergi kanunlari ile
gelir lizerinden alinan vergi kanun-
lart arasindaki uyumsuzluklarin gi-

derilmesi gerekir.

Artik Vergiye Iliskin Af Kanunlari

cikarilmamalidir.

Vergi ceza sistemi yeniden olustu-
rulmalidir. Vergi ziyar ve sugla
orantili, kendi i¢inde hiyerarsik bir
yapist ve isimlendirilmesi bulunan,
basit, uygulanabilir, ucu agik olma-
yan ve kamu vicdaninda kabul go-
ren ve caydirici etkileri idari stireg-
lerle kesilmeyen bir vergi ceza sis-

temi olugturulmalidir.

Yeni cikarilan vergi kanunlari, ya-
salastig1 donemi takip eden hesap
donemi baginda itibaren yiiriirliige
konulmalidir. Cari hesap donemi
icinde cikarilan vergi yasalarinin
cari doneme uygulanmasi, hesap
doneminin kapanmadigi, verginin
heniiz tahakkuk etmedigi gerekce-
leriyle Anayasa Mahkemesi karar-
larinda gercek olmayan geriye yii-
riime olarak tanimlanmakta ve do-
layisiyla gecerli kabul edilmekte-
dir.

Kayit dist veya diger bir ifade ile
vergi dis1 ekonomi ile uzun soluk-
lu, etkin ve tutarli bir miicadele
baslatilarak kayit altina alinmalidir.
Bu noktadan olmak iizere, hamili-
ne yazili ekonomiden nama yazili

ekonomiye gecilmelidir.

Daha ¢ok iireten bir Tiirkiye borg
stokunu kiiciiltebilir. Daha ¢ok
ireten bir Tiirkiye’de istihdam ar-
tar, devlet de daha cok vergi geliri
elde eder ve kamu finansmaninda
denge daha cabuk saglanabilir.
Vergi reformu kapsaminda getirile-
cek degisikliklerle, vergi uygula-
malarmin, biiylimeyi tesvik eden,
yatirim ve liretimi destekleyen bir
yaplya

gelmesi  saglanmalidir.

Mevcut durum bunun tam tersidir.
Vergi uygulamalari, bir taraftan,
lireticinin yatirrma doniistiirecegi
kaynaklari, diger taraftan da tiiketi-
cinin harcanabilir gelirini kiigtilt-

mektedir.

Tiirk vergi sisteminde yavag yavag
bir faciaya doniigen adi kadar basit
olmayan basit usul kesinlikle kal-
dirllarak s6z konusu miikellefler
gercek usulde vergilendirilmelidir.
Zira basit usul yerine ikame edildi-
8i gotiirii usulden daha az vergi ha-
silas1 saglamaktadir. Buna ek ola-
rak basit usul kayit dis1 ekonomiyi
besleyen bir mekanizmaya dontis-
miistiir. Sahte ve muhteviyat itiba-
riyle yaniltict belge yatagina doniis-
me egilimde olan basit usuliin kal-
dirilmast ve bu kamburun sistemin
sirtindan alinmasi zorunludur. Bu
noktadan olmak iizere gerekirse
s0z konusu miikelleflerin, gercek
usulde tespit edilen kazanglarinin 5
yil siireyle yaris1 matrah olarak esas
alinabilir. TURMOB olarak biz bu
sekilde gercek usule gegirilecek
basit usuldeki miikelleflerin kayit-
larin1 normal {icretin yarisina tut-

maya haziriz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94.
maddesi uyarica gayrimenkul ser-
maye iradi ve serbest meslek ka-
zanglar iizerinden yapilan tevkifa-
tin orant mutlaka diisiiriilmelidir.
Bu indirimin kayit dis1 ile miicade-
leye de ¢ok onemli katkisi olacak-

tir.

GVK 103.maddede yer alan gelir

vergisi tarifesinin vergi dilimleri




arasindaki fark artirilmalr ve dilim
sayis1 azaltilmalidir. Yani miimkiin
oldugunca basit ve diiz (flat) bir
sistem olmalidir. Zaten diinyadaki

egilimde bu dogrultudadir

5024 sayili Kanunla degistirilen
amortisman siire ve oranlari olduk-
ca ayrintili ve karmasiktir. Daha ba-

sit bir sisteme doniilebilir.

Vergi ceza sistemi yeniden olustu-
rulmalidir. Ekonomik suca ekono-
mik ceza prensibi c¢ercevesinde,
vergi ziyai ve sugla orantili, kendi
icinde hiyerarsik bir yapisi bulu-
nan, basit, uygulanabilir ve kamu
vicdaninda kabul goren ve caydirict
etkileri idari siireglerle kesilmeyen
bir vergi ceza sistemi olusturulma-
ldr.

Vergi kanunlar1 ¢ok sik degismek-
tedir ve bu durum miikelleflerin
vergiye olan uyumlarini bozmakta
ve diriist miikellefler icin vergi
odemek, 0dememekten daha zor
ve kiilfetli hale gelmektedir. Vergi
kanunlarin ¢ok sik degismesi sonu-
cu vergi kanunlarindaki sistematik
bozulmusg, bu kanunlar anlagilmasi
zor ve karigtk hale gelmigtir. Bu
nedenle aynen Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda oldugu gibi temel ka-
nunlardan baslamak tizere vergi
kanunlar1 yeniden yazilmali ve dii-

zenlenmelidir.

Globallesme ile birlikte uluslarara-
st sinirlar ortadan kalkmaya basgla-
mustir. Ulkeler aras ticaretin artma-
st ile finans piyasalart birbirine en-
tegre oldu. Bu durum doviz kurla-

rinin ve dolayistyla da ¢apraz kurlar

ile kur farklarinin siirekli olarak de-
gismesi sonucunu beraberinde ge-
tiriyor. Doviz bazli iglemlerin kur
ve faiz oranlarmnin dalgalanmaya
tabi olmasi, igletmelerin gelecege
yonelik stratejilerinde belirsizlik
yaratarak riski artirtyor. Bunun so-
nucunda sdz konusu riskleri azalt-
mak amaciyla cesitli finansal arag-
lar gelistirilmistir. Bunlarin bagin-
da; finansal kiralama (leasing),
factoring, forfaiting, bartering, for-
ward ve swap islemleri gibi enstrii-
manlar gelmektedir. Halen yiiriir-
likte bulunan vergi sistemimiz
ekonomik olaylar ve gelismeler
karsisinda yeterli esneklige sahip
degildir. Ekonomide yasanan ge-
lisme sonucunda ortaya cikan ve
Vergi Kanunlar icerisindeki yeri
tartismal1 olan finansal enstriiman-
larla ilgili tereddiitleri ortadan kal-
diracak sekilde diizenlemeler ya-

pilmalidir.

Ozellikle son donemde rekor dii-
zeyde yiikselen enerji fiyatlart ve
tiim diinyada giderek artan kiiresel
1sinma kaygilarinin bir sonucu ola-
rak cok sik bir sekilde giindeme
gelen yenilenebilir enerji iiretimi
ve kullanimi vergi kanunlart yolu
ile tesvik edilmelidir. Bu gekilde
hem yiiksek orandaki diga bagimli-
ligimiz nedeniyle ulusal giivenligi-
mize de olumsuz etkileri olan fosil
enerji kaynaklarinin (petrol, dogal-
gaz, komiir) kullanimini azaltabilir
hem de temiz enerji kullanimi ne-
deniyle dogaya daha az zarar ver-

mis oluruz. Bu meyanda ornegin

hybrid olarak tarif edilen ve hidro-
jen(su) ile calisan araclarin iilke-
mizde kullanimimi artirmak i¢in bu
araclar iizerindeki OTV, KDV gibi
yiikler azaltilabilir. Hatta bu araclar
icin 6denecek motorlu tagitlar ver-
gisi bile diigtiriilerek, tiiketicilerin
klasik benzin veya dizel kullanan
araglardan, temiz enerji kullanan
ve ¢evreye zarart olmayan bu arag-

lara yonlenmeleri saglanmalidir.

Yine bu kapsamda eski ve bakimsiz
motorlu kara tasitlari trafikten men
edilmelidir. Ciinkii bu araclar bir
taraftan asir1 benzin tiiketmekte,
diger taraftan ise eski emiisyon
teknolojileri yiiziinden dogay1 kir-
letmektedir. Bu nedenle belirli bir
yagsin tizerindeki araclarin trafikten
cekilmesini saglamak vergisel tes-
vikler verilmeli ve bu araglari elin-
de tutanlar1 da magdur etmeyecek
diizenlemeler de bu tegviklerin

icinde yer almalidir.

Kurumlar vergisi orani belirli bir
ciro veya aktif biiyiikliigiiniin altin-
da olan kurumlar vergisi miikellef-
leri i¢in daha diisiik ylizde 15 gibi
bir orana cekilmelidir. Bu sekilde
bir taraftan KOBI’lerimizi vergisel
anlamda tegvik ederiz diger taraf-
tan da sisteme kazandirarak hem
kayitdis1 ekonomiyi onlemis hem-
de KOBI’lerin kurumsal yapilarini
tamamlamalarina zemin hazirlamig

oluruz.

E-Ticaret ve elektronik ortamda
yapilan diger iglemlerin vergi hu-
kuku acisindan saglam bir zemine

oturmadig: aciktir. Uluslararasi hu-




kuk kurallar1 da dikkate alinarak
vergi kanunlarinda e-ticaret ile ilgi-
li gerekli diizenlemeler yapilmali
ve vergi kanunlari bu siirecin enge-

li olmaktan c¢ikarilmalidir.

Vergi kanunlarinda yer alan tesvik,
koruma, indirim ve istisnalar yeni-
den gozden gegirilerek selektif, et-
kin, basit, a¢ik ve uygulanabilir bir

yap1 olusturulmalidir.

Vergi oranlari iginde yaganilabilir
bir vergi sistemi yaratacak diizeye
indirilmeli, diger parafiskal ytikler
kademeli olarak azaltilmalidir. Da-
ha once dile getirdigimiz Oneriler
dikkate alindiginda gerekli vergi
hasilasin1 saglayan bir sistem di-
zayn edilmis olacaktir. Bu tespitten
hareketle, vergi oranlari kademeli
olarak indirilmelidir. Karmagik ve
sonucu ayni noktaya ¢ikan tali ver-
giler asillarina dahil edilmelidir.
Vergi oranlart farklilagtirmalarin-
dan kaginilmal1 ve vergi oranlarinin
farklilagtirilmasimin kayit dig1 eko-
nomiyi besleyen mekanizmalar ol-

masina izin verilmemelidir.

Ozerk, etkin, motivasyonu yiiksek,
olaylar1 geriden takip etmeyen,
vergi sistemine hakim, begeri ser-
mayesi list diizeyde olan ve maddi
anlamda da tatmin edilmis bir ver-

gi idaresi olusturulmalidir.

Vergi reformlarma mali faaliyetin
diger bir yonii olan kamu harcama-
lar1 acisindan da bakmak gerektigi
yoniinde yogun tartigmalar yapil-
maktadir. Bu tartigmalara gore ver-
gi reformunun, kamu yonetiminin

ve kamu harcamalarinin reformu

ile baglamas1 gereklidir.

Tahsilat igslemlerinde kolaylik sag-
lanmalidir. Otomasyona 6nem ve-
rilmeli ve bu amagla programlar
geligtirilmelidir. Vergi dairelerinde
halkla iligkilere daha fazla 6nem

verilmelidir

Vergi idaresi ¢aligsanlar1 miikellef-
leri kaliteli hizmet sunulmas: gere-
ken miisteriler olarak gormelidir.
Ayrica, sadece vergi idaresi cali-
sanlar1 degil miikelleflerle ilgili
tiim kamu gorevlileri de miikellef-

lere kolaylik saglamalidir.

Verimi olmayan vergiler (Ornegin,
Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi, Damga Vergisi) ve harclar
kaldirilmali, ana vergi yasalar1 sa-
delestirilmeli, vergi yasalar1 arasin-
da paralellik ve biitiinliik saglan-
mahdir. Islemlere aciklik getirmek
ve basitlestirmek amaciyla vergi
hukukunun kaynaklarindan olan
“Ozelgelerin” yaymlanmasi saglan-
mahdir. Gelir Idaresi’nin son do-
nemdeki “Sirkiiler Yayimlama” uy-
gulamasint bu anlamda atilan
olumlu bir adim olarak degerlen-

dirmek gerekir.

Tiirk vergi sisteminin daha iyi isler
hale getirilmesi icin vergi idaresi-
nin iyilestirilmeleri ¢aligmalartyla
birlikte vergi yargist bir an once
kurulmalidir. Vergi yargist itiraz ko-
misyonu islevinden kurtarilmalidir.
Sayistay gibi bagimsiz, 6zerk yapi-
ya sahip “Vergitay” kurulmalidir.
Vergitay, toplanan vergilerin ince-
leme ve denetiminden sorumlu ol-

malidir. Vergi yargisinin siiratle ka-

rar verebilecek sekilde calismasi-
nin saglanabilmesi i¢in vergi ince-
leme elemanlar1 savcilara benzer,
mali miisavir ve muhasebeciler de
noter-avukat karigimi, bir hukuki
yapiya kavusturulmahdir. Iktisadi
ve idari bilimler fakiiltesi “maliye
ve igletme” boliimii lisans mezun-
larina vergi avukatligi unvani veri-

lebilmelidir.

Diisiik gelir gruplarindaki vergi
yiikiinii iist gelir gruplarina yay-
mak ve aktarmak i¢in vergi siste-
mimizde rant ekonomisinden tire-
tim ekonomisine ge¢ilmesini sag-
layacak diizenlemeler yapilmalidir.
Uretken olmayan sektorlerde, her
tiirlii rant ve spekiilatif kazang sa-
hiplerine vergi yiikii kaydirmalari

gerceklestirilmelidir.

Stopaj uygulamasit nihai vergilen-
dirme araci olarak degil, otokontrol
ve pesin vergi araci olarak kullanil-
malidir. Stopaj yontemi yerine eko-
nomik gelir-gider kavramina gegi-
lerek gercek vergicilige yonelin-

melidir.

Vergi denetiminin etkinligini artir-
mak amaciyla mali miisavirlik ku-
rumundan daha etkin bir sekilde
yararlanilmalidir. Son olarak Vergi
Barist Kanunu’nun uygulanmasin-
da meslek mensuplarinin gostermis
oldugu biiyiik gayret ve 6z veri,
mali idare tarafindan iyi degerlen-
dirilmeli ve Tiirk Vergi Sisteminin
yeniden diizenlenmesi ve degisik-
lik yapilmasi konularinda da goriis
ve destegine daha yogun bagvurul-
maldir.




TURMOB Ekonomik Raporu;

Ekonomi politikalarinda
eksiklik ve yanhshkiar var

TURMOB tarafindan yayinlanan, Ekonomik Raporda 2007 yiul ile bu yilin
ilk yarisindaki gelismeler yansitilirken, geride kalan iki derin kriz ile ardin-
dan alti yili agkin kesintisiz biiyiime donemini barindirmis olan yakin gec-
mig donemdeki gelismelere de ana cizgileri ile yer verildi.

URMOB tarafindan her
yil diizenli olarak hazir-
lanarak TURMOB Genel
kuruluna ve kamuoyunun bilgisine
sunulan Ekonomik Rapor 2007 ya-
yimlandi. Raporda yakin donem
ekonomik gelismeler ile 2007 yili
ve 2008 yar1 yili ekonomik durum
degerlendirildi. Raporda yer alan

degerlendirmeler 6zetle soyle;

Agustos ayindan baglayarak kiire-
sel piyasalar etkisi altina almaya
baglayan ve bagta gelismis ekono-

miler olmak lizere tiim diinyada

ekonomik durgunluga ve biiyiime
hiz1 diisiislerine neden olan finan-
sal krizin sermaye piyasast ve fon
girisi lizerinde yarattigi olumsuz
etkilere ragmen Tiirkiye ekonomi-
si, 2007 yilinda ve 2008 yili ilk ya-
risinda da, 2002 yili ilk ¢eyregiyle
baglayan biiylime siirecini idame

ettirebilmisgtir.

Se¢im yili olmasina ragmen, eko-
nomik istikrar ortaminin ve hizli
biiyiime siirecinin devam ettirile-
bilmesine; daha onceki yillarda ha-

yata gegirilmis olan 6nemli yapisal

diizenlemelerin, izlenmekte olan
goreli olarak disiplinli maliye poli-
tikasinin, giiven ortamindaki iyiles-
menin ve gelecege yonelik beklen-
tilerdeki diizelmenin 6nemli katki-
lar1 olmugtur. Diger taraftan hizla
yiikselen petrol ve temel emtia fi-
yatlarinin destekledigi kiiresel liki-
dite bollugunun ve risk alma igta-
hinin dis bor¢glanmayi kolaylastirip,
maliyetini diislik diizeyde tutmasi
da, ekonomik biiylimenin finans-
maninda 6nemli bir rol oynayarak

biiyiimeye katki saglamigtir.




Kesintisiz bir ekonomik biiyiime
slirecinin idame ettirilmesinin yani
sira, 2002-2007 donemi ayni za-
manda Tiirkiye ekonomisinin te-
mel makroekonomik sorunlarmndan
birini olugturan yliksek enflasyon
haddinin diisiiriiliip, tek haneli ra-
kamlara getirilmesine de taniklik

etmisgtir.

Yine sozkonusu donemde yatirim-
lar hizlanmuis, ihracat hacmi dikkat
cekici bir genisleme gostermis,
Tiirkiye gerceklestirdigi dis ticaret
hacmiyle gercekten disa agik bir

ekonomi niteligi kazanmusgtir.

Ancak dikkat cekici bir ekonomik
performansin

2002 — 2007 dénemine daha yakin-

gerceklestirildigi

dan bakildiginda, ekonomide sagla-
nan gelismelerin, ¢iplak gozle ba-
kildiginda goziiktiigii kadar gozalici
olmadigi; ekonomik biiytimenin ih-
mal edilemeyecek olciide bagkala-
rimin tasarruflaria dayal tiiketim
ve yatirim artist ile birlikte yiiksek
maliyetli yogun borclanmayla ve
varlik satistyla, enflasyondaki dii-
stisiin biiyiik olctide, ozellikle dii-
stik tutulan doviz kuru c¢apasiyla,
ihracat biiyiimesinin ise daha hizl
biiyiiyen ham ve ara madde ithala-
tiyla gerceklestirilebildigi bir genel

goriiniim ile kargilagilmaktadir.

2007 yilinda ve bu yilin ilk yarisin-
da Tiirkiye ekonomisinde tanik
olunan gelismelere goz atildiginda
baslicalar1 asagida siralanan gelis-

meler dikkat cekmektedir.

1998 yili bazli seriye gore
GSYH 2007 yilinda yiizde 4.6
oraninda biiytimiistiir. Bu oran
2002 yilindan buyana gercek-
lestirilen en diisiik orandir.
2006 yili genelinde yiizde 6.9
oraninda gerceklesen GSYH
biiytime hizi, 2007 yili ilk ¢ey-
reginde yiizde 8.1 oraninda ger-
ceklestikten sonra, yilin geri
kalan ceyreklerinde yiizde 4.1,
yiizde 3.3 ve yiizde 3.6’ya geri-
lemistir. 2008 y1l1 birinci ¢eyre-
ginde hizli tiiketim talebi arti-
styla yiizde 6.7’ye yiikselen
GSYH biiyiime hizi, ikinci ti¢
aylik donemde carpict bir geri-
lemeyle yiizde 1.9’a diismiis ve
ilk yar1 yila iligkin biiytime hiz1

yiizde 4.2 olmustur.

Enflasyon haddi 2007 yili
Aralik ay1 itibariyle yiizde 8.39
oraninda gergekleserek enflas-
yon hedefi belirsizlik araliginimn
iistiinde

2008 ay1 sonu itibariyle TUFE

kalmigtir.  Agustos
artig1 oran1 6nceki yilin Agustos
ayma gore yiizde 11.77, Aralik
ayma gore yiizde 6.35 oraninda
gercekleserek yine belirsizlik

araligiin tizerinde kalmistir.

Ekonomik alanda en somut iyi-
lesmeler kamu maliyesi alanin-
da gerceklestirilmigtir. Kamu
kesimi bor¢lanma gereginin
GSMH’ya olan orani, 2001 yi1-
lindaki yiizde 16,4 oranindan,

2005 yilinda yiizde (-)04’e,

2006 yilinda (-)2.6’ya diisiiriil-
miis, 2007 yilinda ise bu oran
0.0 olarak gerceklestirilmisgtir.
Kamu net bor¢c stokunun
GSYH’ya olan oram1 2004 y1-
Iindaki ylizde 49.1 oranindan
2007 yilinda yiizde 29.1°e dii-
stiriilirken, faiz odemelerinin
GSYH’ya orani ise, 2001 yilin-
daki yiizde 17.1 oranindan

2007 yilinda yiizde 5.7’ye geri-

lemigtir.

Kamu i¢ borclanma ihaleleri
ortalama nominal bilesik faiz
orant 2001 yilindaki yiizde 99,1
oranindan, 2005 yili ortalamasi
olarak ylizde 16,9’a gerilemis,
Haziran 2006’da faiz hadleri-
nin yiikselmesini takiben y1l so-
nunda yiizde 22.5’e yiikselmis,
2007 yili sonu itibariyle yiizde
16.6 ve 2008 yili Temmuz ay1
itibariyle yiizde 20 .4 diizeyinde
gergeklesmistir. I¢c borg stoku-
nun yilik bilesik reel faizi 2002
yili genelindeki yiizde 26.3 dii-
zeyinden 2003 yilinda yiizde
22.5’e, 2004 yilinda yiizde
15.0’e, 2005 yilinda yiizde
8.5’e gerilemistir.  Ancak
TCMB’nin 2006 Mayis-Hazi-
ran aylarindaki finansal dalga-
lanmadan sonra uygulamaya
koydugu sikilagtirict para politi-
kasi1 neticesinde i¢ bor¢ stoku-
nun reel faiz haddi 2006 y1l1 so-
nu itibariyle yilizde 14.4’e ¢ik-

tiktan sonra, 2007 yil1 sonu iti-




bariyle yiizde 9.8 ve enflasyon
haddindeki tirmanigin da etki-
siyle Temmuz 2008 ay1 itiba-
riyle yiizde 10.8 diizeyinde ger-
ceklesmistir.

- 2001 yilinda 31.3 milyar dolar
olan toplam ihracat tutari, asiri
degerlenmis YTL.’na ragmen
3.4 kat1 bir artigla 2007 yilinda
107.3 milyar dolar diizeyine ¢i-
karken, toplam ithalat hacmi
4.1 kati artigla 2007 yilinda
170.1 milyar dolara tirmanmuis,
s0z konusu donemde ticaret
acigi, 10.1 milyar dolardan,
62.8 milyar dolara yiikselmis-
tir.

- Cari islemler hesab1 2001 y1lin-
da 3.8 milyar dolar fazla ver-
migken, 2007 yil1 genelinde
37.7 milyar dolar agikla sonuc-
lanmustir. Temmuz 2008 ay iti-
bariyle son oniki aylik donem-
de cari iglemler hesabi agigi

47.1 milyar dolara tirmanmuistir.

- 2001 — 2007 doneminde Tiirki-
ye’nin net dig yatirim pozisyo-
nu (-)84.5 milyar diizeyinde
iken 2007 yili Haziran ay1 sonu
itibariyle (-)261.8 milyar dolar
diizeyine yiikselmis, iilkenin
net dig yatirim pozisyonu yii-
kiimliiliikleri 177.3 milyar do-

lar agirlagmusgtir.

- 2001-2008 haziran doneminde
aralarinda Telekom ve limanlar

gibi stratejik tesislerin de bu-

lundugu 28.5 dolar tutarindaki
kamu varlig1 6zellestirme kap-

saminda elden ¢ikarilmigtir.

Yukarida kisaca g6z atilan makro-
ekonomik veriler, yakin ge¢mis
donemde oldukga istikrarli bir bii-
yiime siirecinin gerceklestirildigini
ortaya koyarken, bu biiylimenin
kaynaklarina inildiginde, giidiilen
ekonomi politikasinda bazi 6nemli
eksiklikler ve yanlis degerlendir-
meler bulundugu kanaati gii¢ ka-
zanmaktadir. Oncelikle dikkati ce-
ken nokta biiyiimenin, i¢ tasarruf
artigina, ihracata ve yatirim hacmi
genislemesine bagli olmaktan zi-
yade, bagkalarmin tasarrufuna ve
bor¢lanmaya dayal: tiiketim genis-
lemesinden kaynaklandigi sonucu-
na varimaktadir. Tiirkiye’nin dig
bor¢ stokunun, yabancilara satilan
veya isletme hakki verilen liman,
tesis ve bankalara ragmen, 2002 y1-
Iindaki 129.7 milyar dolar diizeyin-
den, 2008 y1l1 birinci ¢eyrek sonun-
da 262.9 milyar dolara yiikselmesi,
son oniki aya iligkin 47.1 milyar
dolar tutarindaki cari agik ve net
dis yiikiimliiliiklerde meydana ge-
len 177.3 milyar dolar tutarindaki
agirlasma sozii edilen kanaati giic-

lendirmektedir.

Esasen son dort-bes yillik donemde
saglanilan ancak yeniden yiikselme
egilimi gosteren oldukca diisiik
enflasyon diizeyinin, giderek ya-
vaglamaya yiiz tutan hizl biiylime-

nin, artan yatirimlarin altinda yatan

iki temel olgudan birincisi “yiik-
sek faiz, diigiik kur” politikasi, di-
geri ise, uluslararasi finans piyasa-
sinda 2006 yili Mayis-Haziran ay-
larinda, 2007 yil1 Agustos ay1 erte-
sinde kisa siireli daralma gostermis
olan likidite bollugudur. Yiiksek
faiz kisa vadeli yabanci sermayeyi
¢ekip, doviz arzini arttirarak kurun
diisiik kalmasina neden olmakta ve
bu sekilde enflasyonun baski altin-
da tutulmasina olanak saglamakta-
dir. Yabanci sermaye iilkemize gel-
mekle, hem yliksek faiz geliri elde
etmekte hem giderek daha da de-
ger kazanan YTL. ile, dovizi paha-
ltiya bozdurup, ucuza yerine koy-
makla, ayrica getirisini katlamakta-
dur. Tiirk Lirasi, 1995 baz yilina go-
re veya 2001 krizi ertesinde dege-
rinin tabana vurdugu o yilin yaz ay-
larina gore, yaklagik yiizde 90 ora-
ninda daha degerli konuma gelmis

bulunmaktadir.

Yabanci sermaye yoneticileri bu
giine kadar hi¢ “bor¢ 6deme aczi”
—default- ilaninda bulunmamis ve
her doviz krizi doneminde kendile-
rine dovizlerini ucuz fiyatla tekrar
yerine koyma olanagimi saglamig
olan ve tatl getiriler elde etmeye
alismis olduklar1 boyle bir tilkede
kriz ¢cikmasimi siiphesiz istemeye-
ceklerdir. Finansal piyasalarda ya-
kin ge¢cmis donemde cereyan eden
dalgalanmalarda yabancilarn Tiir-
kiye’deki yatirimlan ile ilgili ola-

rak sogukkanli davranmig olmalari-




na bu acidan da yaklagilabilir. Mer-
kez Bankasi giiniimiizde de, bir
atak kargisinda yabancilara, tekrar
ellerindeki yiiksek degerli YTL. n1
dovize cevirebilmelerini saglamak
tizere rezervlerini giiclii konumda

tutmaya 6zen gostermektedir.

Gortildiigt gibi, ekono-
mi politikasinda bu tab-
loyu olusturan ve gide-
rek bu politikay1, koklii
ve cesaret gerektirici bir
degisiklik yapilmamasi
halinde, zorunlu kilan
politika  uygulamasi,

YTL. nin degerinin, dig

fon teminini kolaylasti-

ric1 ve enflasyon baskisi-

ni azaltict bir yontem,

capa olarak diisiik tutul-

mast olmustur. Bu poli-

tika tekstil, orme giyim

gibi baz1 temel sanayi

kollarinin ihracattaki re-

kabet giiclinii eritmis,

bu sanayilerin yasama

sansini tehlikeye atmis-

tir. Tiirkiye bu politikay-

la yatirim ve istihdam ola-
naklarinin yurtdigima yonlendi-
rildigi bir konuma diigmiistiir. Her
ne kadar petrol ve emtia fiyatlarin-
daki artiglar da etkili olmus ise de
biiyiime oranimnin diigmesi ve enf-
lasyon haddinin tekrar tirmanisa
gecmesi mevcut politikanin sorgu-
lanmasina oncelik kazandirmakta-

dir.

Bu alanda vurgulanmasi gereken
bir 6nemli husus, yakin ge¢cmis do-
nemde igerdigi mali ve parasal po-
litika 6nlemleriyle ve uygulamaya
konulan kapsamli1 yapisal diizenle-
melerle IMF gozetiminde yiiriitii-

len ekonomik programin, ¢ok

yogun

elegtiriler almig olsa dahi,
tilkemizin ekonomik agidan daha
giiclii ve soklara karsi daha daya-
nikli hale gelmesinde biiyiik bir

katki saglamig olmasidir.

Gelinen noktada ulusal ekonomi,
yiiksek cari acik verme ve bunun
dogrudan yabanci sermaye yatirimi

veya kamu ve 6zel kesim bor¢lan-

masi yoluyla finanse edilmesi sek-
lindeki stirece bagimli hale getiril-
mistir. Coziim, orta vadeli bir
program cercevesinde dis talebi ve
ulusal tasarruflan arttirip, kamu ve
ozel kesim tasarruf aciklarindan
olusan cari agi8in yu-
musak bir gsekilde
diigiiriilmesidir. An-
cak hedeflenen enf-
lasyon oranlartyla,
ongoriilen gelir ve
biiyiime politikalarry-
la cari dengenin siir-
diiriilebilir hale geti-
rilmesini, diger bir
ifade ile YTL. nin ye-
niden fiyatlandirilma-
sim1 saglamak biiyiik
giicliik arz etmekte-
dir.
Ekonomi alaninda ya-
kin ge¢mis donemde
tanik olunan olaylarn
akisinin  genis  bir
perspektifle  ortaya
konulmast, halen igin-
de bulunulan durumun daha sag-
likl1 bir sekilde degerlendirilmesi-
ne katkida bulunacaktir. Bu goriis
acistyla Ekonomik Raporda 2007
yili ile bu yilin ilk yarisindaki gelis-
meler yansitilirken, geride kalan ve
iki derin kriz ile ardindan alt1 yil1
agkin kesintisiz biiylime donemini
barmdirmig olan yakin ge¢mis do-
nemdeki gelismelere de ana cizgi-

leri ile yer verilmistir.




Finansal kriz ve gercege

uygun deger muhasebesi

Karsihikli pazarlik ortanmunda bilgili bir alict ile bilgili bir satict arasinda
bir varligin el degistirmesi veya bir borcun dédenmesi durumunda ortaya
ctkmasi gereken tutar olarak tanmimlanan gercege uygun deger muhase-
besi giderek onem kazaniyor. Yagsanan ekonomik kriz kiiresel anlamda bu

olguyu on plana cikard:.

he Economist’in 20 Ey-

lil 2008 tarihli niisha-

sinda “Muhasebe — Her
sey Gergege Uygun” bashigr altin-
da yer alan yazi, hem i¢inde bulu-
nulan ve kiiresel nitelik kazanma-
ya baslayan finansal kriz hem
‘gercege uygun deger’ kavrami
hem de bu ikisi arasindaki iligki
iizerinde durmasi nedeniyle muha-
sebe meslek mensuplart i¢in ilgi
cekici bir nitelik ve Onem tagi-
makta olup, bu nedenle asagida

cevirisi verilmektedir;

Muhasebe o kadar karmasik ve gi-

rift bir hale geldi ki, bilanco tablo-
larina ilgi duydugu konusunda bir
bilgi sahibi olmadigimiz John
McCain bile bu alanda goriis sahi-
bi olabiliyor. Kasim ayinda yapi-
lacak A.B.D. Bagkanlik secimle-
rinde Cumbhuriyet¢i Parti aday1
aday1 olan McCain, “gercege uy-
gun deger” kuralinin kredi sikigik-
ligin1 daha da vahim hale getirebi-
lecegini diistintiyor. Onun sesi,
bankalarin, sahip olduklar1 varlik-
lar1, tarihi degerleri iizerinden de-
gil de, simdi satilmalar1 halinde
tutturabilecekleri fiyat {izerinden

degerlendirmelerini gerekli kilan

‘piyasaya uyumlu fiyatlama’ mu-
hasebesine kargsi elestiride bulu-
nan koronun bir pargasini olustu-
ruyor. Bazilari, bu kati muhasebe
anlayiginin, menkul kiymet fiyatla-
rinda bir diistis dongiisii (cycle)
yarattig1 ve finansal istikrar1 tehdit
eden bir satig baskisi yarattig1 kor-
kusunu duyuyorlar. Lehman Brot-
hers ile AIG’nin bagma gelenler
bu gruptaki kisilerin bu yondeki
inaniglarini daha da giiglendirdi.

Buna karsilik Amerika’nin Finan-

sal Muhasebe standartlar1 Kurulu

(FASB) ve merkezi Londra’da bu-
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lunan Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (IASB) bu
alanda geri adim atmiyor ve go-
riigslerinden 6diin  vermiyorlar.
Boylelikle, 6rnegin bankalar sahip
olduklari menkul kiymetleri, Leh-
man Brothers’in tasfiye siirecinde
elde edebilecegi fiyatlar lizerinde
degerlendirme zorunda kalacak-
lar. Tki muhasebe 6rgiitii arasinda-
ki iligkiler bu aralar cok sicak ve
birlikte hareket ediyorlar ve muh-
temelen Amerika yakin bir gele-
cekte uluslararasi muhasebe kural-
larin1 benimseyecek. Acaba bu ku-
rumlar 1srarlt bir bicimde, finansal
piyasalarda kargasa ¢ikmasina ne-
den olacak bir soyut hedefin pe-

sinde mi kosuyorlar ?

Bankalarin baglangicta ‘gercek de-
ger’ uygulamasina kargst yonelttik-
leri miicadele kendi amaclarina
hizmet ediyordu. Nisan ayinda, bir
lobi grubu olan Uluslararast Fi-
nans Enstitiisii (IIF) bu iki stan-
dard belirleyici kuruma gizli bir
memorandum gonderdi. Memo-
randumda, piyasalarin acze, basa-
risizliga diistigii, sinifta kaldigi hu-
susunun ‘agik, bariz’ oldugu belir-
tiliyor, bu nedenle sirketlerin, ‘uy-
gun olmayan degerlendirme’ du-
rumunda kalan ‘saglam’ varliklart
icin, ‘gercege uygun deger’ uygu-
lamasini askiya almalarina izin ve-
rilmesi isteniliyordu. O tarihte bi-
le bu yaklagim yeteri kadar destek

bulmuyordu. Goldman Sachs, bu

yaklagimi “Alice Harikalar Ulke-
sinde muhasebesi” olarak nitelen-
dirip, protesto amaciyla IIF iiyeli-
ginden istifa etmisti. Bu giin su
husus o kadar acik ki, o aciklama-
lar muhasebecilerin hayal giicii-
niin gercek olmayan inaniglarin-
dan ibaret degilmis. Ornegin Tem-
muz ayinda Merrilll Lynch yatirim
bankas1 biiyiik bir yapilandirilmig
kredi portfoyiinii, lizerinde yazan
degerin yiizde 22’si — bilangosun-
da gosterilen degerin altinda — dii-
zeyinde bir fiyatla satti. FASB
bagkan1 Bop Herz gercege uygun
deger uygulamasinin, yatirrmcilara
”seffaflik saglanmasi acisindan

esas” oldugunu ifade ediyor.

Yine de gercege uygun deger ko-
nusundaki tiim elestiriler kolaylik-
la goz ardi edilemez. Yasanilan
kredi sikigikligi glindeme ii¢ tane
dahiyane ancak coziimii zor soru
isareti getirdi. Bu soru isaretleri-
nin, kaygilarin birincisi, bu muha-
sebe uygulamasinin finansal don-
gii (cycle) olusumunu destekle-
yip, desteklemedigi. Bankacilar
bir finansal ve ekonomik daralma
stirecinde gercege uygun deger
muhasebesinin kendilerini hep
birlikte maruz kaldiklar1 zararlari
yazmaya, bilancoya yansitmaya
zorladigini, bu sekilde fiyatlar1 ve
degerlendirmeleri daha da asagiya
cekecek olan acil (yangindan mal
kagirir gibi) varlik satis1 mecburi-

yetinde kaldiklarini ifade etmekte-

dirler. Halbuki geleneksel muha-
sebe uygulamalar1 g¢ercevesinde
maruz kalinan zararlar, defterleri
cok daha yavas bicimde etkile-
mektedir. Bazilart bu alanda Is-
panya’nin, verdikleri kredilerin
geri doniisiinde sikintiyla karsilag-
malari durumunda karlarmin ve
sermayelerinin daha az erimesini
saglayacak sekilde bankalarin,
karli donemlerde karsi karsiya kal-
diklar1 zararlar i¢in daha fazla kar-
sihik ayirmalarint gerekli kilan sis-

temini cok begenmektedirler.

Heniiz fiyat diizeyindeki oynama-
larin kredi iiriinleri tizerinden olu-
san zararlar1 biiylitiip, biiylitmeye-
cegini kestirmek i¢in erken. Bazi
ilgililer kisa siire i¢cinde deger ka-
yiplart yiiziinden yasanan zarar
yazmalarin gergekte istikrarin ye-
niden tesis edilmesine yardimci
olacagin iddia ediyorlar. Japonya
Finans Bakani Yoshimi Watanabe,
Japon bankalarinin “zarar duru-
muyla karsilagmaktan kagindikla-
r1” icin iilkenin ekonomik sorunla-
rin1 agirlagtirdiklarini soyliiyor. An-
cak standart belirleyicilerin esas
savunma noktas1 finansal istikra-
rin gelistirilmesinin, muhasebenin

amact olmadig1 hususu.

Diger bir ifade ile eger finansal
dongii olusumunu destekleme gibi
bir sorun varsa bu bagkalarini ilgi-
lendiriyor. Zaten su anda Merkez
Bankalar1, bankalardan kabul et-

tikleri gelecege iliskin gelirlere
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dayal1 (rehin edilmis) menkul kiy-
metler konusundaki kurallarini es-
netmis bulunuyor ki, bu yaklagim
yiiksek riskli menkul kiymetlerin
fiyatlarin1 desteklemeye yardimci
oldu. Ve ‘swaps’- varlik degis-to-
kusu - piyasasindaki kargasa ‘on-
exchange’ ticaretin onemini gos-
termis bulunuyor ki, ticaret, piya-
sada gerilim olustugu durumlarda

bile diizenini koruyor.

Son olarak, piyasa fiyatlar1 ile
bankalarin sermaye yeterliligi ara-
sinda bir devre kesici sistem ku-
rulmasi muhasebecilerin degil,
bankacilik islemleri diizenle-
yicilerinin igi. Haliha-

zirda onlar, banka-

lar1 bolluk yilla-

rinda daha fazla

sermaye arttirmaya

zorlayacak “finansal

dongii onleyici” rejimler

tizerinde caligtyorlar. On-

lar bu c¢abalarmi, varlik fi-
yatlarinin piyasa gelismeleri-

ne haddinden fazla duyarh dav-
randig1 seklinde bir kanaate sahip
olmalar1 halinde, c¢alkanti donem-
lerinde sermaye yeterliligi kural-
larim1 askiya alacak sekilde ileri
gotiirebilirler. Avrupa’da bazi ulu-
sal kural koyucular halen, serma-
ye yeterliliginin tanimlanmasinda
bir 6l¢iiye kadar kendi inisiyatifle-
rini kullanabiliyorlar. Bu konuda
emeklilik sistemi kurallar1 ile ilgi-

li olarak gecmisten gelen bir uy-

gulama bulunuyor ki, bu uygula-
mada sirket emeklilik sistemlerin-
de piyasa fiyatlar1 esas alintyor an-
cak, firmalarin yaptig1 nakit 6de-
meler, likiditeyi idame ettirmek
amactyla zaman i¢inde yayiliyor-
lar. Kural koyucularin ve yatirim-

cila-

rin, eger istiyorlarsa, bir goriis sa-
hibi olmalarina olanak saglayacak
sekilde, bankalar, finansal tablola-
ri1, sahip olduklart varliklarin
hem malolus degerini hem gerge-
ge uygun degerini gosterecek se-

kilde diizenleyebilirler.

“Finansal dongii tetikleme” konu-
sunu bankacilik kurallarin1 koyan
kurumlara biraksalar bile, yine de
muhasebe standard:r koyucularin
yapmasi gereken oldukca cok is
bulunuyor. ikinci ve hemen ce-
vaplanmasi aciliyet tagiyan bir so-
ru, likit olmayan (bazen tek ve ne-
vi sahsina miinhasir) varliklarin
nasil degerlen-

dirilecegi. Bir

yaygin ¢Ozim,

bankalarin  bu

alanda kendi mo-

dellerini kullanma-

lari. Ancak bazi yati-

rimcilar bu uygulama-

nin banka yoneticilerine

cok fazla karar yetkisi ver-

mesi konusunda kaygi duyu-
yorlar ki, - bu hususa sasirma-
mak gerekir, zira yliksek dere-
celi likit olmayan (diizey 3) var-
liklarin boyutu, bir¢ok bankanin,
kiictilmiis olan piyasa degerlerine
gore kaygi verecek oOl¢iide yliksek.
Bunlar, genel kabul gorecek bir
yontem bulunmasinin olanakli ol-
madig1 bu tiir varliklarin bir kar-
magikligini olusturuyor. Bu alanda

verilebilecek en iyi yanit, finansal
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tablolarin, yatirrmcilarin kendi go-
riiglerini olusturmalarmna izin ve-
recek sekilde genis kapsamli tu-
tulmasi. Bu hafta IASB bu ag¢idan
yardimcl olacak bir yeni kilavuz

yayinladi.

Ugiincii problem uzun vadeli bir
nitelik tasiyor: Gercege uygun de-
ger kurallarinin tutarsizligi. Bugiin
bir finansal varligin nasil bir isle-
me tabi tutulacagi hususu sirketin
niyetine bagli bulunuyor. Eger o
varlik bir ticari isleme konu ola-
caksa onun piyasa degerinin kul-
lanilmasi gerekiyor. Eger o varlik
sadece “satis konusu olabilir” ni-
teligi tasiyorsa, bilangoda piyasa
degerinin esas alinmasi gerekiyor,
ancak, eger vade sonuna kadar el-
de tutulacaksa deger kaybindan
olusacak zararlar gelir tablosunda
dikkate alinmiyor veya geleneksel
bir borg ise deger kaybina tabi tu-
tulacak sekilde malolus fiyat1 ile
muhafaza ediliyor. Bu kural her-
kesin kendi ¢ikarina gore yorumla-
yabilecegi bir nitelik tasiyor. De-
Sisik bankalar ayni finansal varligi
degisik degerler tastyacak sekilde
tablolarinda gosterebilirler. Dere-
celendirme kurulusu Fitch’e gore
2007 y1l1 sonu itibariyle Batili ban-
kalar varliklarinin yaklagik yarisini
“gercege uygun deger”leri ile gos-
terdiler, ancak uygulama banka-
dan bankaya cok degisti: bu oran
Goldman Sachs’da yiizde 86 iken
Bank of America’da yiizde 27 idi.

Bu durumda en acik secik ¢oziim
tiim finansal varliklar ve yiikiim-
lilliikler i¢in gercege uygun dege-
rin kullanilmasi. Bu ¢oziim, zaten
tam da, hem FASB’nin hem
IASB’nin amagladigi maksat. Bu
iki kurum ayni dogrultuda, varlik-
larin ve yiikiimliiliiklerin degerle-
rinde meydana gelen degisimler,
olagan gelir ve giderlerden agik
bir bicimde ayrilacak tarzda gelir

tablolarinin temizlenmesini isti-

yorlar.

Diisiik riskli bankalar i¢in bu yon-
tem az bir degisiklige neden ola-
cak: hem HSBC hem Santander
bankalar1 kendi bor¢ hesaplarinin
gercege uygun degerinin, o hesap-
larin iizerlerinde tasidigi degerin
hafif sekilde iistiinde oldugunu ra-
por ediyorlar. Fakat bu uygulama
yiiksek riskli kurumlar i¢in biiyiik
zarar yekunlar ifade etmektedir.
Bank of America bir biiyiik mort-
gage kreditorii olan Countrywide’t
satin aldig1 vakit, bir bagka kosul
altinda, satin almis oldugu sorunlu
kurulusun yiikiimliiliiklerini ger-
cege uygun deger yontemiyle fi-
yatlandirip, Countrywide’in 06z
kaynaklarmi sifirlamak zorunda
kalmigti. Bu nedenle bankacilarin
gercege uygun deger kuralinin
borglar, yiikiimliiliikler i¢in kulla-
nilmasma siddetle karsi ¢ikmalari
beklenir: bir banka yoneticisi bu-
nu “delilik” olarak adlandirmakta-

dir. Bu alanda standart belirleyici-

lerin entelektiiel acidan tutarlilik
saglanmas1 yolundaki istekleri,
neticede siyasi alanda bir batakli-

ga saplanabilir.

Muhasebe iyi ses getirecek bir
kredi sahibi oldu mu? Gegen yil
yasananlar bize standard belirleyi-
cilerin artik gergekten bagimsiz ol-
duklarint ve yonetim kademesi,
kural koyucular ve vergi idaresi
calisanlarindan ziyade, yatirimcila-
rin ihtiyaglari lizerinde yogunlas-
tiklarint gosterdi. IASB’nin yone-
timi alaninda yapilacak reform bu
bagimsizlig1 daha da giiclendirici
bir nitelik tagiyor. Bu gelisme
memnuniyetle karsilanmali. Ger-
cege uygun deger uygulamasinin
aksayan yonlerine ragmen, banka-
lar kendi giiven vermeyen, riskli
kredi agilimlarini bir maliyetle ta-
simak icin lisans sahibi olmamali-

dirlar.

Ayni zamanda uygun deger alanin-
daki reform daha, eksiktir, nata-
mamdir. Eger kural koyucular
bankacilik sektorii krizleri ile ger-
cek anlamda miicadele etmek isti-
yorlarsa, muhasebe ile sermaye
yeterliligi arasindaki geleneksel,
mekanik bagi, iligkiyi terk etmek
ihtiyact duyabilirler. Bu her iki ta-
raf icinde kotii bir sey degildir.
Yatirimcilar ve kural koyucular, ne
yapilmasi gerektigi konusunda an-
lagamasalar bile, finansal prob-
lemlerin tanimlanabilmesinde pi-

yasaya dayali bir lisan1 paylagma-




Cunt gtk rekora doymuyor

Dus ticaret acig yiizde 26.7 artarak 7 milyar 954 milyon dolar oldu. Cari
acitk, Temmuz ayinda gecen yilin aynt ayina gore yiizde 43 4 oraninda arta-
rak 4 milyar 117 milyon dolara yiikseldi. Ocak-Temmuz doneminde yiizde
42,5 artigla 31 milyar 554 milyon dolara ¢ikan cari acik, son bir yilda yeni

bir rekor kirarak 47 milyar 98 milyon dolar oldu.

tirkiye, yilin ilk yedi ayin-

da 45 milyar dolara yakin

dig ticaret acig1 verdi.
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK),
Temmuz ay1 dig ticaret gercekles-
melerini agikladi. Buna gore Tem-
muz ayinda; gecen yilin ayni ayima
gore ihracat yiizde 40.8 artigla 12
milyar 583 milyon, ithalat yiizde
35 artigla 20 milyar 537 milyon,
dis ticaret agig1 yiizde 26.7 artarak
7 milyar 954 milyon dolar oldu.
Gecen yilin Temmuz ayinda yiizde
58.7 olan ihracatin ithalati karsila-
ma orant, bu yil ayni ayda yiizde
61.3’e yiikseldi.

Ocak-Temmuz doneminde ihracat

gecen yilin aynt donemine gore
yiizde 39 artarak 81 milyar 397
milyon, ithalat ylizde 36.6 artarak
126 milyar 380 dolar oldu, acik
ylizde 324 biiyiiyerek 44 milyar
983 milyon dolara ulasti. Yedi ay-
ik donemlere gore ihracatin ithala-
t1 karsilama oranmi yiizde 63.3’ten

yiizde 64 4’e ¢ikti.

Temmuz ayinda Avrupa Birligi
(AB) iilkelerine yapilan ihracat ge-
cen yilin ayni ayma gore yiizde
23.3 artarak 6 milyar 92 milyon
dolar olarak gerceklesti. Toplam
ihracat icinde AB iilkelerinin pay1
ylizde 48.4 oldu. Temmuz’da en

cok ihracat yapilan iilke yine Al-

manya oldu. Bu iilkeye yapilan ih-
racat gecen yilin ayni aymna gore
ylizde 24.7 artarak 1 milyar 227
milyon dolar oldu. Bu iilkeyi 968
Milyon dolarla Birlesik Arap
Emirlikleri, 839 milyon dolarla
Italya ve 776 milyon dolarla Ingil-
tere izledi. ithalatta ise Rusya ilk
sirada yer aldi. Bu iilkeden yapilan
ithalat ylizde 51.1 artarak 3 milyar
146 milyon dolara ulasti. Rusya’y1
1 milyar 789 milyon dolarla Al-
manya, 1 milyar 474 milyon dolar-
la ABD ve | milyar 426 milyon

dolarla Cin izledi.

Fasillar bazinda en biiyiik ihracat

kalemini olusturan kara tagitlari ve
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aksam-parcalar1 ihracati Temmuz
aymda 1 milyar 889 dolar olurken;
bu fasili 1 milyar 871 milyon dolar-
la demir ve celik, 1 milyar 18 mil-
yon dolarla mineral yakitlar, mine-
ral yaglar, 918 milyon dolarla ma-
kineler, mekanik cihazlar, kazanlar
ve aksam parcalar1 ve 754 milyon

dolarla 6rme giyim esyasi izledi.

Ayni ayda; ithalatta ise en biiyiik
kalemi 5 milyar 113 milyon dolar-
la mineral yakitlar, mineral yaglar
olusturdu. Bu fasili 2 milyar 860
milyon dolarla demir ve ¢elik, 2
milyar 207 milyon dolarla makine-
ler, mekanik cihazlar, kazanlar ve

aksam-parcalar izledi.

Tiirkiye’nin Temmuz sonu itiba-
riyle son bir yildaki ihracat: 130.1
milyar, ithalat1 203.9 milyar, dis ti-
caret hacmi 334 milyar, dis ticaret

ac1g1 ise 73.8 milyar dolara ulasti.

Temmuz sonu itibariyle son bir yil-
lik donemde toplam 130 milyar
111 milyon dolarlik ihracat yapan
Tiirkiye, aynt donemde 203 milyar
899 milyon dolar tutarinda ithalat
gerceklestirdi.

Cari acik, Temmuz ayinda gecen
yilin ayni ayma gore yiizde 434
oraninda artarak 4 milyar 117 mil-
yon dolara yiikseldi. Ocak-Tem-
muz doneminde ylizde 42,5 artigla
31 milyar 554 milyon dolara ¢ikar
cari agik, son bir yilda yeni bir re-
kor kirarak 47 milyar 98 milyon
dolar oldu.

Merkez Bankasi tarafindan agikla-
nan verilere gore; Temmuz ayinda

cari acgik, gecen yilin ayni ayryla

karsilagtirildiginda yiizde 43 4 ora-
ninda artarak 2 milyar 871 milyon
dolardan 4 milyar 117 milyon do-
lara yiikseldi.

Odemeler dengesindeki dis ticaret
acig1 Temmuz aymda gecen yilin
ayni ayina oranla yiizde 32,6 arta-
rak 6 milyar 480 milyon dolara,
hizmetler dengesi kaleminden kay-
naklanan net gelirler yiizde 26,2
oraninda artarak 2 milyar 618 mil-
yon dolara ve gelir dengesi kale-
minden kaynaklanan net giderler
yiizde 7,2 artarak 464 milyon dola-
ra yiikseldi. Ayn1 donemde cari
transferlerden kaynaklanan girigle-
rin yiizde 44 oraninda azalarak 209

milyon dolara diistii.

Bu gelismeler sonucunda Ocak-
Temmuz doneminde cari acik, ge-
¢en yilin aynt donemiyle karsilagti-
rildiginda yiizde 42,5 oraninda arta-
rak 22 milyar 140 milyon dolardan
31 milyar 554 milyon dolara yiik-
seldi. Temmuz ay1 itibariyle yillik
cari acik da 47 milyar 98 milyon
dolara yiikseldi. Uzun zamandir
yiikselis trendini siirdiiren yillik ca-
ri acik Haziran itibariyle 45 milyar
852 milyon dolar diizeyinde bulu-

nuyordu.

Ocak-Temmuz donemi verilerine
gore 6demeler dengesi tablosunda-
ki dis ticaret dengesi, bir 6nceki y1-
Iin ayni1 donemine oranla yiizde
39,6 artarak 35 milyar 249 milyon
dolar tutarinda acik verdi. Yilin ye-
di aylik donemi alt kalemler itiba-
riyle incelendiginde, altin dahil it-
halat (CIF) harcamalarinin bir 6n-

ceki yila oranla yiizde 36,6 oranin-

da artarak 126 milyar 380 milyon
dolara ulastigi; ihracat (FOB) gelir-
lerinin yiizde 39 oraninda artarak
81 milyar 397 milyon dolara cikti-
81; tahmini bavul ticareti gelirleri-
nin ise yiizde 4,7 oraninda azalarak
3 milyar 232 milyon dolar oldugu

goriildi.

Temmuz ay1 tahmini veriler olmak
iizere, yedi aylik donemde turizm
gelirleri gegen yilin ayni donemine
oranla ytlizde 23,7 artarak 10 mil-
yar 483 milyon dolara, turizm gi-
derleri de yiizde 9,9 artarak 2 mil-
yar 126 milyon dolara yiikseldi.
Bunun sonucunda s6z konusu do-
nemde, net turizm gelirleri yiizde
27,8 oraninda artarak 8 milyar 357

milyon dolar olarak gerceklesti.

Ucret 6demeleri ve yatirim geliri
kalemlerinden olusan gelir dengesi
kalemindeki net ¢ikig, 2007 yilinin
Ocak-Temmuz donemine gore
yiizde 20 oraninda artarak 4 milyar
858 milyon dolar olarak gercekles-
ti. Yatiim geliri kaleminin altinda
biiyiik ol¢iide kar transferlerinden
olusan dogrudan yatirimlar ve faiz-
lerden olusan diger yatirimlarda
gerceklesen net ¢ikis, sirastyla yiiz-
de 64,7 artigla 1 milyar 945 milyon
ve yiizde 27,2 artigla 3 milyar 270
milyon dolar olurken; portfoy yati-
rimlarindan kaynaklanan net girig

418 milyon dolara ulagti.

Ocak-Temmuz doneminde uzun ve
kisa vadeli kredilere iligkin faiz gi-
derleri, bir 6nceki yilin ayni done-
mine oranla yiizde 18,3 artarak 4
milyar 561 milyon dolar olarak

gerceklesti. Ocak-Temmuz done-




minde finans hesaplarinda gergek-
lesen net sermaye girisi, bir dnceki
yilin aynt donemine gore yiizde
79,7 artarak 35 milyar 917 milyon

dolar oldu.

Dogrudan yatirimlar kalemi altin-
da, Tiirkiye’deki yabanci sermaye-
li sirketlerin yurtdisindaki ortakla-
rindan kullandiklart kredileri ve
yurtdiginda yerlesik kisilerin Tiir-
kiye’de gerceklestirdikleri gayri-
menkul alimlarint da i¢eren yurtdi-
sinda yerlesik kisilerin yurtiginde
yaptiklari net yatirimlar, gegen yilin
Ocak-Temmuz déneminde 14 mil-
yar 516 milyon dolar olarak ger-
ceklesmigken bu yilin ayni done-
minde yiizde 35,5 azaligla 9 milyar

358 milyon dolar oldu.
Yabancilarin Tiirkiye’de gergekles-

tirdikleri net gayrimenkul alimlart
gecen yilin aynt dénemine oranla
yiizde 154 artarak 1 milyar 720
milyon dolara yiikseldi. Tiirki-
ye’deki yabanct sermayeli sirketle-
rin yurtdigindaki ortaklarindan kul-
landiklar1 kredilerle ilgili olarak 35
milyon dolar net kredi kullanimi
gerceklestirildi. Yurticinde yerle-
sik kisilerin yurtdigsinda yaptiklart
net yatirimlarla ilgili olarak, 2007
yilinin yedi aylik déoneminde net 1
milyar 768 milyon dolar tutarinda
yatirim yapilmigken 2008 yilinin
aynt doneminde yapilan yatirim
miktar1 1 milyar 829 milyon dolara
yiikseldi. Sonuc itibariyle, dogru-
dan yatirimlar kaleminde Ocak-
Temmuz doéneminde gerceklesen
net sermaye girisi, gecen yilin ayni

donemine oranla yiizde 40,9 azala-

rak 7 milyar 529 milyon dolar ol-
du.

2007 yilinin Ocak-Temmuz done-
minde 8 milyar 530 milyon dolar
net sermaye girisi olan portfoy ya-
tirrmlarinda bu yilin yedi aylik do-
neminde 2 milyar 535 milyon do-
lar tutarinda net giris gerceklesti.
Yerlilerin yurtdisinda menkul de-
ger alim satimlar ile ilgili olarak,
2007 yilinin Ocak-Temmuz done-
minde 1 milyar 429 milyon dolar
net alim gerceklestirilmisken,
2008 yilinm aynt déneminde 452
milyon dolar tutarinda net alim ya-
pildi. Yabancilar hisse senedi piya-
sasinda Temmuz ayindaki 579 mil-
yon dolar tutarindaki net alimla bir-
likte Ocak-Temmuz doéneminde
toplam 3 milyar 351 milyon dolar
net alim gerceklestirdi. Ote yan-
dan, devlet i¢ bor¢lanma senetleri
piyasasinda Temmuz aymda yapi-
lan 413 milyon dolar tutarindaki
net alimla birlikte Ocak-Temmuz
doneminde yurtdist yerlesiklerce
toplam 2 milyon dolar tutarinda net

alim gerceklestirildi.

Ticari ve nakit krediler ile mevdu-
atlardan olusan diger yatirimlar ka-
leminde gecen yilin Ocak-Temmuz
doneminde 6 milyar 569 milyon
dolar net giris gerceklesmisken,
bu yil ayn1 donemde 26 milyar 512

milyon dolar net giris oldu.

Varliklarda; bankalarin yurtdigt
muhabirleri nezdindeki doviz var-
liklart, 2007 yilmin Ocak-Temmuz
doneminde 5 milyar 125 milyon
dolar artmigken, bu yil ayn1 dénem-

de 8 milyar 837 milyon dolar artig

gerceklesti. 2007 yilinin Ocak-
Temmuz doneminde 12 milyar 163
milyon dolar artig gdzlemlenen yii-
kiimliilikler kaleminde 2008 yili-
nin aynt doneminde 36 milyar 819

milyon dolar artig oldu.

Ithalat karsilig1 saglanan ticari kre-
diler kaleminde Ocak-Temmuz d6-
neminde 5 milyar 610 milyon do-
lar net kullanim kaydedildi. Aym
kalemde gecen yilin ayn: donemin-
de 3 milyar 97 milyon dolar net
kullanim gergeklesti. 2007 yilinin
Ocak-Temmuz donemiyle kargi-
lagtirildiginda, bankacilik sektorii-
niin yurtdigindan sagladig: net kre-
di miktar1 ylizde 46,1 artarak 5 mil-
yar 277 milyon dolar olurken, di-
ger sektorlerin saglamis oldugu net
kredi miktar1 yiizde 41,5 artarak 19
milyar 235 milyon dolar oldu.

Yurtdiginda yerlesik kigilerce Mer-
kez Bankasi ile yurticinde yerlesik
bankalarda tutulan mevduat hesap-
larindan olusan mevduatlar kale-
minde, bir 6nceki yilin Ocak-Tem-
muz déneminde 5 milyar 782 mil-
yon dolar net ¢ikis gerceklesmig-
ken, bu yilin ayn1 doneminde 4 mil-
yar 207 milyon dolar tutarinda net
giris gozlemlendi. Bu donemde
yurtdist bankalarm yurti¢inde tut-
tuklar1 net mevduat tutar1 4 milyar
631 milyon dolar tutarinda artt1. Fi-
nans hesaplarmin son kalemi olan
rezerv varliklarin icinde bulunan
resmi rezervler, 2007 yilinin Ocak-
Temmuz doneminde 7 milyar 863
milyon dolar artmigken, bu yilin
ayni doneminde 659 milyon dolar

artig gosterdi.
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Ekonomide yagsanan durgunluk, iiretimde gerilemeye ve talep daralmasi-
na yol acti. Bir onceki yihin ilk alti ay: ile kiyaslandiginda dayanikl tiike-
tim mallart iiretimi yiizde 8,6 ve satiglar yiizde 7,5 oranlarinda azalds.

konomide yasanan sikin-

tilar iiretim ve satiglara

yansidi. Devlet planlama
Teskilat1 tarafindan yayinlanan
ekonomik gelismeler calismasina
gore sanayi liretiminde gecgen yilla
kiyaslandiginda onemli gerileme
yasandi. Ayni1 zamanda yurt ici sa-
tislarda da bu durum etkisini gos-
terdi. Aylik verilere gore, sanayi
iretimi, 2008 yili Haziran ayinda
bir onceki yilin ayni ayma gore
yiizde 0,8 oraninda artmigti. Mev-
simsel diizeltilmis sanayi tiretim
endeksinde ise Haziran ayinda Ma-
yis ayma gore yiizde 2,0 oraninda

azalis gerceklesti.

2008 y1il1 Haziran ayinda, bir dnce-

ki yilin ayni1 ayina gére, madencilik
ve enerji sektorleri iiretimlerinde
strastyla, yiizde 20,3 ve ylizde 4,5
oranlarinda artig gozlenirken, ima-
lat sanayi sektorli iiretimi yiizde
04 oraninda daraldi. 2008 yil1 Ma-
yis ayt imalat sanayi tiretimindeki
artista; endeks icindeki paylari
yiiksek olan, gida iiriinleri, ana me-
tal, tas-toprak, elektrikli makina,
tasit ve petrol alt sektorlerinde
kaydedilen iiretim artiglar1 etkili

oldu.

Enerji sektoriinde son dort yildir
gozlenen istikrarlt {iretim artisi,
2008 yilinin Haziran ayinda da de-
vam etti ve sektorde Haziran ayin-

da ytizde 4,5 oraninda iiretim artis1

kaydedil. 2008 yili Temmuz ay1
toplam imalat sanayi kapasite kul-
lanim oran1 2007 yilmm Temmuz
ayina gore 1,9 puan azalarak yiizde

80 oraninda gergeklesti.

Temmuz ayinda 6zel sektor imalat
sanayi kapasite kullanim orani ge-
¢en yiln ayni aymna gore 2,5 puan
azalarak yiizde 78,1 olurken, kamu
sektorii kapasite kullanim orani 3.4
puan artarak yiizde 93,3 olmustu.
Ozel imalat sanayiinde tasit aracla-
r1, giyim, toprak Uriinleri ve ana
metal alt sektorlerinde yiiksek ka-
pasite kullanim oranlarma ulagil-

mugti.

2008 yili Haziran aymda mevsim-
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sel diizeltilmisg serilere gore toplam
imalat sanayi kapasite kullanim
orani yiizde 79,2 seviyesinde ger-
ceklesti. Isyerlerinin iiretim ve
yurtici satiglar konusunda 2008 yili
Agustos ay1 beklentilerine iligkin
degerlendirmeye gore; iiretimde
artis bekledigini belirten igyerleri-
nin orani yiizde 35,8 olurken, is-
yerlerinin yiizde 14,5’i iiretimde
azalis beklemekte. Igyerlerinin
yiizde 43,7’si yurt ici satiglarda ar-
tis beklerken, yiizde 11,5’ ise yurt
ici satiglarin diisecegi beklentisin-

de olduklarim ifade ettiler.

2008 yilinin Haziran ayinda daya-
nikli tiikketim mallari {iretim ve sa-
tiglari, sirastyla, bir 6nceki yilin ay-
n1 ayina gore, yiizde 13,2 ve yiizde
14,2 oranlarinda; Ocak-Haziran
doneminde de, bir 6nceki yilin ayni
donemine gore sirasiyla, yiizde 8,6

ve ytizde 7,5 oranlarinda azaldi.

2008 yilinin Mayis ayinda; dort be-
yaz ana iriiniin tiretim ve ithalati,
sirastyla, ylizde 3,9 ve yiizde 13,1
oranlarinda azalirken, i¢ satiglar1 ve
ihracati, sirasiyla, yiizde 104 ve
ylizde 2,1 oranlarinda artti. 2008
yilinin Ocak-Mayis déneminde dort
beyaz ana iiriiniin tiretim ve ithala-
t1 bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore, sirastyla, ylizde 3,7 ve yiizde
9,1 oranlarinda azalirken; i¢ satislar
ve ihracati, sirastyla, yiizde 3,1 ve

ylizde 0,8 oranlarinda artmisti.

2007 yilinda yiizde 4,2 oraninda

azalan otomobil satiglari; 2008 yili-

nin Ocak-Haziran doneminde, bir
onceki yilin ayni donemine gore,
yiizde 18,2 oraninda artmisti. 2008
yilinin Haziran ay1 hari¢ tiim ayla-
rinda artig gozlenilen otomobil sa-
tislarinda, Haziran ayimnda yiizde

4,7 oraninda azalig gozlendi.

Otomobil {iretimi; 2008 yilinin Ha-
ziran aymda yiizde 1,9 oraninda
azalirken, Ocak-Haziran donemin-
de yiizde 19,3 oraninda artmusgti.
2008 y1ilinin Haziran aymda otomo-
bil ihracati, 2007 yilinin ayni done-
mine gore, yiizde 15,7 oraninda ar-
tarken, Ocak-Haziran doneminde
de yiizde 22,3 oraninda artmusti.
2007 yilinin Ocak-Haziran done-
minde yiizde 80,3 olarak gercekle-
sen otomobil ihracat-iiretim orani,
2008 yilinin ayn: déneminde yiizde

82,4 olarak gerceklesmisti.

2008 yilinin Haziran ayinda, ytizde
1,1 oraninda azalan ithal otomobil
satiglari, Ocak-Haziran doneminde
ylizde 17 oraninda artmigti. 2007
yilinin Ocak-Haziran doneminde,
yiizde 66,8 olarak gerceklesen it-
hal otomobil-toplam otomobil satig
orani, 2008 yilinin ayn1 déneminde

yiizde 66,1 olarak gerceklesmisti.

Yaklagik iki yildir durgunluk ve kii-
clilme yasanan ingaat sektoriinde
yeni alinan yapi ruhsatlarinin sayisi
ve yapilacak bina sayisinda gerile-
me siiriiyor. Tiirkiye Istatistik Ku-
rumu (TUIK), yilin ikinci ceyregi-
ne iligkin yap1 izinleri istatistikleri-

ni agikladi.

Buna gore Ocak-Haziran donemin-
de belediyeler tarafindan “yap1 ruh-
sat1” verilen bina say1st gecen yilin
ayn1 donemine gore yilizde 13.6,
daire sayis1 yiizde 10.5, toplam yii-

z0l¢limii de yiizde 12.6 geriledi.

Yapi ruhsati alinan binalarin toplam
degerinde ise alt1 aylik donemlere
gore yilizde 3.1 oraninda bir artig
yasandi. Gegen yil ilk alt1 ayda ali-
nan yapi ruhsatlarinda 47 bin 53
olan konut bina sayisi bu yil ayni
donemde ylizde 15.3 diiserek 39
bin 851’e; konut yiizdl¢iimleri
yiizde 14.6 diistisle 43 milyon 871
bin 844 metrekareden, 37 milyon

477 bin 625 metrekareye geriledi.

Onceki yillarda alman ruhsatlar
kapsaminda ingaat1 ve diger siirec-
leri tamamlanarak bu yil ilk alt1 ay-
da kullanim izni alan yapilarin top-
lam say1s1 gegen yilin es donemin-
dekinin yilizde 7.4, daire sayis1 da
yiizde 0.1 altinda kaldi. Bu yapila-
rin yiizolglimiinde yiizde 11.3, de-
gerinde ise ylizde 30.1 oraninda ar-

tis oldu.

2007 yilinin ilk alt1 ayinda yap1 kul-
lanma izin belgeleri kapsaminda
26 bin 890 olan konut bina sayisi
bu yil ayni donemde yiizde 9.4 dii-
stisle 24 bin 367’ye geriledi. Ko-
nut yiizol¢iimleri ise yiizde 3.7 ar-
tisla 20 milyon 374 bin 973 metre-
kareden 21 milyon 131 bin 627

metrekareye yiikseldi.
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Is yapmak kolaylast:

Diinya Bankast tarafindan yayinlanan yiulk raporlar serisinin altincisi
olan Doing Business 2009'un bulgularina gore, diizenleyici reformlar
diinya genelinde hiz kazaniyor ve bu yil rekor diizeylere ulagtyor. Yeni ra-
por, Haziran 2007 ile Haziran 2008 arasinda, 113 ekonomide is yapmay:
kolaylagtiran 239 reform oldugunu ortaya koyuyor.

linya Bankas1 tarafindan

yaymlanan rapor kiiresel

ekonomide is yapmanin
kolaylastiginmi ve bu anlamda re-
formlarin hizlandigin1 ortaya koy-
du. Dogu Avrupa ve Orta Asya iil-
kelerinin yiizde 90'dan fazlasi re-
form yaparak, bu bolge pes pese
besinci yilda da, diinya bolgeleri
icinde birinci siray1 aldi. En ¢ok re-
form yapan ekonomiler listesine
yeni iilkelerin katilmasiyla, bu
trend doguya dogru kaymakta.
Azerbaycan, raporun inceledigi 10
sahanin yedisinde yaptig1 iyilestir-
melerle, bu yil is diizenlemelerinde
diinyanin 6nde gelen reformcusu
oldu.

Afrika da, diizenleyici reformlarda
rekor yilini yasadi, burada 28 iilke,
is yapmay1 kolaylastiran 58 refor-

mu tamamladi; bu say1 bugiine dek
bir yilda kaydedilen en yiiksek say1
oldu. Ve, diinyada is diizenlemele-
rinde en ¢ok reform yapan 10 tilke-
nin ticli bu bolgede yer aldi. En 6n-
deki 10 iilke sirasiyla, Azerbaycan,
Arnavutluk, Kirgizistan, Beyaz
Rusya, Senegal, Burkina Faso,
Botswana, Dominik Cumhuriyeti

ve Misir oldu.

Doing Business, bir isletmeyi bag-
latma ve siirdiirmede devletin koy-
dugu sartlar1 yerine getirme, iilke-
ler arasi ticaret, vergi 6deme ve bir
isletmeyi sona erdirme siire ve ma-
liyetlerini ortaya koyan, 10 is dii-
zenleme gostergesine dayali olarak
ekonomileri siralamakta. Bu sirala-
malar, makroekonomik politika,
altyapi kalitesi, doviz degiskenligi,

yatirimer algilart veya su¢ oranlari

gibi sahalar1 yansitmryor.

Is yapmada genel diizenleyici ko-
laylik bakimindan kiiresel siralama-
da Singapur pes pese iiciincii yilda
da diinya birincisi oldu. Tkinci Yeni
Zelanda ve ii¢lincii Amerika Birle-
sik Devletleri oldu. Bahreyn ve
Mauritius ise en iyi 25 arasina bu
yil katildr.

Finansal ve Ozel Sektor Kalkinma-
sindan Sorumlu Diinya Banka-
si/IFC Bagkan Yardimcisi Michael
Klien "Ekonomilerin, verimli, kul-
lanilmasi kolay ve kullanan herke-
sin erigebilecegi kurallara ihtiyaci
var. Aksi halde isletmeler, diizen-
lenmemis, kayitdisi ekonomiye si-
kisip kaliyor ve burada finansmana
daha az erigebiliyor, daha az isci

caligabiliyor ve isciler de ¢alisma




mevzuati korumasindan yararlana-
muyor" dedi. Ayrica Klien, "Doing
Business iyi kurallar1 tesvik edi-
yor, ve iyi kurallar saglikli isletme-

cilik icin "kimi bildigi"nden daha

elverigli bir temeldir" diye ekledi.

Afrika'da, en c¢ok is diizenlemesi
reformu yapan diger ekonomiler
arasinda, catisma donemi sonrasini
yasayan iki iilke, Liberya ve Sierra
Leone ile Ruanda yer aliyor. Latin
Amerika'daki ekonomilerin yarisi
bu tiirden reformlar yaptilar, ote
yandan Orta Dogu ve Kuzey Afri-
ka ve Dogu Asya'da ise yaklasik

ticte ikisi reform yapti.

Kanada, Yunanistan, Macaristan
ve Portekiz dahil, yiiksek gelirli
yedi OECD iilkesi de bu yil diizen-
leyici reformlar yaptilar. Gelisen
biiyiik piyasalar arasinda Cin ilk si-
ray1 ald1 — orada yapilan reformlar
krediye erigsmeyi, vergi ddemeyi
ve sozlesmeleri uygulatmayr ko-
laylastirmakta. Giiney Afrika ise,
bir igi baglatmay1 ve vergi 6deme-
yi kolaylastirdi. Brezilya ve Hin-
distan ise ticaret siireclerini kolay-
lagtirdi.

"Diinya genelinde ekonomiler git-
tikce artan oranda is dostu reform
ajandalarina kendilerini adiyor" di-
yor, raporun esyazart ve Diinya
Bankas1/IFC Finansal ve Ozel Sek-
tor Kalkinma Bagkan Yardimcili-
ginda Direktor olan Penelope Bro-
ok. "Yenilerin, ig diizenlemelerini
daha once reform yapanlart 6rnek
aldigim goriiyoruz. Ayrica, Afri-
ka'da da bu reformlar1 goriiyoruz,
bir¢ok ekonomi, list sirada yer alan

Afrika iilkelerinden ilham aliyor."

Doing Business, 181 ekonomiyi

genel is yapma kolaylig1 bakimin-
dan sraliyor. En iyi 25 sirasiyla
sunlar: Singapur, Yeni Zelanda,
Amerika Birlesik Devletleri, Hong
Kong (Cin), Danimarka, Birlesik
Krallik, Irlanda, Kanada, Avustral-
ya, Norveg, izlanda, Japonya, Tay-
land, Finlandiya, Giircistan, Suudi
Arabistan, Isve¢, Bahreyn, Belci-
ka, Malezya, Isvigre, Estonya, Ko-

re, Mauritius ve Almanya.

Tiirkiye, Diinya Bankasi Gru-
bu’'nun 181 iilkeyi kapsayan Is
Yapma Kolaylig1 siralamasinda bir
sira yiikselerek, gectigimiz yil bu-
lundugu 60. siradan 59. siraya yiik-
seldi. Tiirkiye onceki yil 34 sira
birden yiikselmisti.

Son iki Is Yapma Kolaylig1 rapo-
runda Tiirkiye’ nin diizenleyici or-
tam1 daha da etkinlestirmeye ve
diizenlemenin ekonomik faaliyet-
ler iizerindeki yiikiinii azaltmaya
yonelik onlemler uyguladigi ve bu-
nun da yatirim ortaminin iyilestiril-
mesi ve 6zel sektor biiyiimesi istih-
dam artiginin siirdiiriilmesi baki-
mindan oldukca 6nemli oldugu be-
lirtilmektedir.

Ozellikle, raporlarda asagidaki
alanlarda ilerleme kaydedildigi bil-
dirilmektedir: yatirimcilarin korun-
masi, vergi ddeme, e-beyanname
uygulamasinin getirilmesi, ve ay-
rintili vergilerin sadelestirilmesi,
ile sinir Gtesi ticaret yapma. Ayrica,
kisa bir siire once uygulamaya ko-
nulan iggiicii piyasas: reformlari
(ticret dis1 isgiicii maliyetlerindeki
indirimler), 2008 yilina ait ise alma
giicliigli endeksinde onemli iyiles-
meler saglant ve bir 6nceki rapor-

daki yiizde 56 seviyesinden yiizde

44’e inildi. Raporda ayrica gele-
cekteki reformlarin 6zellikle 6nem
kazanacag1 politika alanlarma da
151k tutuldu. Ozellikle, Tiirkiye’de-
ki isletmeler izin ve ruhsat alma,
is¢i istihdamu ve igyeri kapatma gi-
bi konularda ciddi tahditlerle karsi-
lasmaya devam edecek. Ornegin,
Tiirkiye’de bir ¢aligma ruhsati al-
mak 188 giin ve 25 prosediiriin ta-

mamlanmasin gerektirmektedir.

Bu alanlardaki diizenleme yiikii-
niin, Tirkiye’deki yiiksek kayitdi-
silik seviyesinde rol oynadig1 muh-
temel goriilmekte. Kayitdist olarak
faaliyet gosteren sirketler genellik-
le daha yavas biiylimekte, krediye
erisimleri daha zayif ve daha az is-

¢i calistirmakta.

Tiirkiye Hiikiimeti, sirketlerin bii-
ylimesi ve istihdam yaratilmasi
oniindeki i ortamu ile ilgili tahdit-
lerin ortadan kaldirilmasi i¢in bazi
caligmalar yapmakta. Bu alanda
atilacak kilit adimlar arasinda; ruh-
satlandirma maliyetlerinin azaltil-
masina ve iggiicli piyasasinin daha
esnek hale getirilmesine yonelik
onlemlerin uygulanmasi, ve yeni
Tiirk Ticaret Kanunu’nun kabul
edilmesi yer almakta. Diinya Ban-
kas1, Tiirkiye ile olan Ulke Ortaklik
Stratejisi kapsaminda, yetkililer ile
bu konularda yakin bir sekilde ca-
lismakta. Ornegin, Banka Rekabet
ve Istihdami Gelistirme Kredisi
(CEPDL) serisi yoluyla bu reform-
lara destek vermekte, ve ayni za-
manda ihracatgilara ve kiiciik ve
orta biiyiikliikteki isletmelere kre-
diler yoluyla finansman saglamak-

ta.
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Turkiye yatimmda geriledi

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Orgiitii UNCTAD tarafindan ha-
zirlanan ve tiim diinyada eszamanl olarak tamitilan 2008 Diinya Yatirim
Raporu yayinlandi. Tiirkiye’de yatirimlarda yiizde 10 oraninda bir gerile-

me bekleniyor.

tiresel ekonomide ve fi-

nans piyasalarinda cal-

kantilarin siirdiigi, ya-
banci sermayenin “beklegor” siire-
ci icinde bulundugu 2008 kriz ko-
sullarinda aciklanan Diinya Yatirnm
Raporu (World Investment Report)
2007 verilerine gore, uluslararasi
dogrudan yatirimlar tiim diinyada
gecen yil 1.8 trilyon dolarlik rekor
bir diizeye ulagtt. 2007 yilinda diin-
ya c¢apinda uluslararast dogrudan
yatirim hacmi yiizde 30 biiyiime
gosterirken, Tiirkiye’nin bu alan-
daki artig oranmi yiizde 10 ile diinya

ortalamasinin oldukga altinda kaldi.

En fazla uluslararasi dogrudan yati-

rim ceken ilk on iilke icinde birinci

siray1 2328 milyar dolarla ABD
alirken, Ingiltere 224 milyar dolar-
la ikinci, Fransa da 158 milyar do-
larla ticiincii oldu. 2006 yilinda bu
kategoride 17’inci sirada bulunan
Tiirkiye 2007 yilinda 23’iinciiliige
geriledi.

Tiirkiye gelismekte olan {ilkeler
arasinda da besinci siradan doku-
zuncu siraya diistii. Rapor verileri-
ne gore Tiirkiye 22 milyar dolarlik
UDY rakamu ile diinya toplaminda
ylizde 1.2, gelismekte olan iilkeler
kategorisi i¢inde de yiizde 4.4’liikk
bir pay aldi.

Raporda en dikkati ¢eken sonug-

lardan biri 2004 yilindan bu yana

stirekli artan sinir 6tesi birlesme ve
satin almalarin 2007 yilinda yiizde
46’lik bir artigla 1 trilyon 637 mil-
yar dolarlik bir biiyiikliige ulagsma-
st oldu. Bu pazarda en yiiksek pay1
yiizde 28 ile 6zel hisse fonlar1 (pri-
vate equity) alirken, son dénemin
en onemli aktorlerinden olan ege-
men servet fonlarmin da payinda

onemli yiikselis kaydedildi.

Raporda, diinya genelinde yabanci
yatirimlarin artiginin en onemli ge-
rekgeleri olarak, yiiksek biiyiime
rakamlar1 ile giiclii kurumsal per-
formanslarin yanmi sira sirketlerin
karlarinin yiizde 30 ma yakin kismi-
n1 yeniden yatirima dontistiirmele-

ri, ABD dolarinin diger belli bagh
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para birimleri kargisinda degerinin

diismesi gosterilirken, esikalti
(subprime) piyasalarda yasanan
krizin global etkilerinin birlesme
ve satinalma (B&S) islemlerine
heniiz piyasalara yansimamis ol-
mas1 da dnemli bir neden olarak si-

ralandi.

Rapora gore en fazla uluslar arasi
dogrudan yatirim yapan ilk 10 iilke
arasinda 313.8 milyar dolarla basi
ABD ve 265 milyar dolarla da In-
giltere cekerken, bu kategoride Cin
disinda sadece gelismis iilkeler yer
aldi. Giriglerin yani sira, yati-
rim cikiglart itibariyle bakil-
diginda ise, Tiirkiye, 2007
yilindaki 2,1 milyar do-
larlik dis yatirimi ile
50’inci sirada yer aldigi
gozlendi. Tiirkiye, bu
kategoride, 2006 yilinda

53’lincii siradaydi.

En fazla UDY stoku olan iilkeler
arasinda Tiirkiye’nin 146 milyar
dolarla 21’inci sirada bulunurken,
listenin ilk iki sirasimi toplamin
yiizde 18’ini olusturan ABD ve In-
giltere aldi. ABD’nin 2007 sonuyla
UDY stoku 2 trilyon 93 milyar do-
lar, Ingiltere’nin de 1 trilyon 347

milyar dolarak hesaplandi.

2007 yilinda gelismis iilkelerde
UDY yatirimlarmin yiizde 33 artig-
la 1 trilyon 248 milyon dolara
ulasti. Gelismekte olan iilkeler de
yiizde 21°lik artigla 500 milyar do-

lar oldu. Gigsmekte olan iilkelerin

bu pastadan ldig1 paymn 2004 yilin-
da yiizde 39.5 oldu, 2007de bu ra-
kamin yiizde 27.3’e geriledi.

Tiirkiye’de oldugu gibi iim diinya-
da da UDY nin agirlikla sanayiden
izmetler sektoriine kaydi. 1990 yi-
linda imalat sanayi sektorii
UDY’den yiizde 41 pay alirken,
2006 sonunda bu rakam yiizde

28’e kadar

geriledi.

Hizmet-

ler sektorii ise bu do-

nemde payini yiizde 50’den ytizde
64’e cikardi.

UNCTAD’1n ¢ok uluslu sirketlerin
2008-2010 donemine iligkin yati-
rim egilimlerini ortaya koyan an-
ketine gore, Tiirkiye “Yatirim Icin
En Cazip 15 Ulke” arasinda yer ali-

yor.

UNCTAD’m Diinya Yatirim Rapo-
ru’nun yani sira yaymladigi World
Investment Prospects caligsmasi da
2008-2010 donemine doniik bek-
lentileri ortaya koyuyor. Cok ulus-
lu sirketlerin 2008-2010 donemine

iligkin yatirim egilimlerini ortaya

koyan bu ankete gore, Tiirkiye ya-
tirimeilarin “en cazip 15 iilke” sira-
lamasima girdi. Tiirkiye'nin gecen
yil 22’inci sirada yer aldigi bu kate-
goride en cazip lilkeler arasinda,
Cin, Hindistan, ABD, Rusya, Bre-
zilya, Vietnam, Almanya, Endo-
nezya, Avustralya, Kanada, Meksi-
ka, 1ngiltere, Polonya, Giiney Afri-

ka ve Fransa bulunuyor.

UNCTAD’1n anketinde yatirimcila-
rin gelecege doniik beklentileri

arasinda ise su noktalar siralandr:

Ekonomik yavasglama ve
finansal istikrarsizlik ne-
deniyle, ¢cok uluslu sirket-

ler orta vadeli yatirim

planlar1 konusunda daha

az iyimserler.

Yiizde 70’1 yatirimlarint artira-
cagini soyliiyor ancak yatirimlarini
biiyiik oranda (ylizde 10’dan fazla)
artiracagmi belirten yatirimeilarin
orani gectigimiz yilki yiizde 60 se-
viyesinden yiizde 45 seviyesine

diismiis durumda.

UNCTAD’a gore global finansal
dalgalanmanin etkileri 2007 yilinda
yatirim akiglarma tam olarak yansi-

madi.

2008 yilinda uluslararast dogrudan
yatirim akiglarinda yiizde 10’luk

bir diisiis beklentisi var.

Krizden biiyiik olciide etkilenme-
yen gelismekte olan {ilkelerdeki
biiylime ise dengeleyici bir unsur

olarak dikkat ¢ekiyor
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Yakin gecmis donem, enerji ve metal fiyatlarindaki hizl yiikselmelerin ya-
nisira gida maddeleri fiyatlarindaki alarm verici sicramalara da tanik ol-
du. Bu olumsuz gelismede kiiresel isinma, elverissiz iklim kosullart ve bi-
oyakit iiretiminin yayginlagsmasinin yamsiwra, Cin ve Hindistan gibi kala-
balik ve ¢ok hizl biiyiiyen iilkelerdeki genis halk kesimlerinin gelir diize-
yindeki artisin gida maddelerine olan talebi sigirmesi de etkili oldu.

1da maddeleri fiyatlarin-

daki hizli tirmanma bir

taraftan ozellikle tiike-
tim sepeti icinde gida maddelerinin
agirlik tasidigi gelismekte olan iil-
kelerde enflasyon oranini yiiksel-
tirken, diger yanda gida ithalatcisi
olan fakir iilkelerde yagam stan-
dartlarint daha da geriye cekti.
Diinyada gida maddeleri fiyatlarin-
daki yiikselme biraz yavaglamig
hatta bazi temel iiriinlerde fiyat ge-
rilemeleri gézlemlenmis ise de, bu
mallarin fiyatlarinda olan degisim-
ler enflasyon haddi iizerindeki et-
kisini korumaktadir. Diinya gene-
linde gida maddeleri fiyatlarindaki
artis 2006 yilinda genel enflasyon
haddi icinde yiizde 27 oraninda bir
katki sahibi olmugken, 2007 yilin-
da bu pay yiizde 44.3’e yiikselmis-
tir. 2007 yilinda gelismekte olan

Asya iilkeleri genelinde enflasyon

oran1 dikkat cekici bir yiikselmey-
le yiizde 10.0 diizeyinde gercek-
lesmig ve gida maddeleri fiyatla-
rindaki ylikselmenin enflasyon
haddine olan yiikseltici etkisi yiiz-
de 67.6 olmustur.

Ulkemizde de benzer bir siire¢ ya-
sanmugtir. 2007 yilinda yillik TUFE
artig1 yilizde 8.39 olurken, iglenme-
mis gida maddeleri artig orani yiiz-
de 10.99, islenmis gida maddeleri
yillik fiyat artig orani yiizde 12.95
olmugtur. 2008 yili ilk 8 aylik do-
nem itibariyle, oniki aylik ortala-
malara gore, TUFE artis oran1 yiiz-
de 9.43 diizeyinde gerceklesirken,
gida ve alkolsiiz igecekler grubun-
da genel fiyat artig orami yiizde
13.18 olmustur.

Olumsuz cevresel kosullarla bir-
likte yagsanan gida maddeleri fiyat
artiglar1 ve stok erimeleri, bu {iriin-

lerden onemli miktarda tiiketen ve
ithal eden iilkelerde, hem gelecek
fiyat artislarindan daha az etkilen-
mek hem yeterli stok seviyelerini
idame ettirmek amaciyla, dis alim
miktarlarimni artirma egiliminin dog-
masina yol agmistir. Bazi gida mad-
deleri ihracatgist iilkelerin kendi ih-
tiyaglarini giivence altina almak ve
ilerde olusacak yiiksek fiyat dii-
zeyleri sayesinde daha fazla gelir
elde etmek amaciyla bu maddelerin
ihracat1 {izerine sinirlamalar koy-
malari, hatta yasaklamalart bu pi-
yasadaki gerilimi daha da artirmis-
tir. Ornegin, Hindistan piring ihra-
catr lizerine sinirlamalar koyarken,
Ukrayna bugday ihracatini yasakla-
mis ve Arjantin soya dig satimlari
iizerine agir vergiler getirmistir. Bu
gelismeler gida maddeleri ithalatci-
st iilkeler agisindan sadece ilerde
karsilagabilecekleri daha yiiksek




fiyatlar acisindan degil, aym1 za-
manda ve daha 6nemlisi bu mad-
delerin tedarik giivenligi konusun-
da ciddi kayg1 uyandirmustir.

Bu gelismeler, bagta petrol zengini
olanlar, bazi iilkeleri gida maddele-
ri tiretimi i¢in uygun ve yeterli ola-
naklara sahip diger iilkelerde arazi
satin almaya, uzun dénemli kirala-
maya ve arazilerde yatirim yapmak
suretiyle kendi iilkelerini gida
maddeleri tedariki agisindan gii-
venceye alma ¢abasina yoneltmig-
tir. Ornegin Suudi Arabistan’da
dort mevsim akan nehir ve gol bu-
lunmamaktadir. Tahil ancak, tiiken-
me olasilif1 ¢ok yiiksek yer alt1 su-
lar1 ile tretilebilir durumdadir.
Hayvancilik, ancak devamli elek-
trikle havalandirilan ve su piiskiir-
tiilen mekanlarda, gayet yiiksek
maliyetlerle yiiriitiilebilir. Bu duru-
mu dikkate alan ve hazinesi petrol
gelirleri ile dolan Suudi yetkililer
gida giivenligi amaciyla Sudan,
Ukrayna, Pakistan ve Tayland gi-
bi, diinyanin dort tarafinda, miimbit
araziler pesindedirler. Onlarin pla-
n1 deniz agir1 iilkelerde daha sonra
ozel sektor tarafindan isletilmek
iizere musir, bugday ve piring iireti-
lebilecek biiyiik olcekli isletmeler
kurmaktir. Yatirnm yapilacak iilke
iizerinde karar verildikten sonra en
az 100 000 hektar biiyiikliigiinde
tesis edilecek isletmelerde yapila-
cak iiretimin 6nemli bir boliimii-
niin yatirimcet iilkeye ihra¢ edilmesi
ongoriililyor. Benzer sekilde ayni
amagla Birlesik Arap Emirlikleri,
Kazakistan ve Sudan’la, Libya,
Ukrayna ile ve Giiney Kore de,
Mogolistan ile ilgilenmektedir.

Goriildiigii gibi gida tedarik giiven-

(1) Financial Times,20 Agustos 2008, S. 7.

ligi 70°1i yillardan sonra ilk kez
tekrar diinya siyasi giindeminin 6n
stralarina ¢ikmig bulunuyor. Tarmm-
sal iiriinler ticaretinin hizla genis-
lemeye bagladigr 90’11 yillarin bas-
larindan buyana ilk kez, bu iiriinle-
ri ithal eden tilkelerdeki yetkililer
gida maddeleri ithalatinin giiveni-
lirligi konusunda kaygi duymaya
basladilar.

Tarima elverigli araziye sahip an-
cak yeterli sermayeye sahip olma-
yan iilkeler i¢in bu alandaki dis ya-
tirimlar her iki taraf i¢in de olumlu
sonuglar dogurabilir. Ornegin diin-
yanin en verimli topraklarina ve
bol yagmur olanaklarina sahip olan
Ukrayna’da hektar basina bugday
tiretimi 3 000 kg.’in altinda iken,
daha az elverigli kosullara sahip
ABD’nde hektar basgina iiretim
yaklasik 6 500 kg.’dir. Daha fazla
sayida traktor, daha fazla giibre,
daha gelismis teknoloji ve 1slah
edilmig tohum kullanim1 verimlilik
lizerinde onemli etki dogurmakta-
dir.”

Tarimsal amacglh yabanci sermaye
yatirimlarinda yatirimer {ilke, gizli
yapilmig iki tarafli anlagmalarla
ilerde ev sahibi iilkenin bu madde-
lerin ihracati iizerine getirebilecegi
olanakli miktar kisitlamalarinin
oniine gecmeyi planlamaktadirlar.
Bu alanda bir diger giicliik de yati-
rim yapilmasi planlanan iilkelerde-

ki hukuksal altyapinin zayif olmasi.

Serbest ticaret savunuculari da, bu
sisteme uluslararasi piyasaya yone-
lik tarimsal iiriin arzini arttiracak
yerde, tarimsal {iriin {iretiminde ig-
letme sahipligi getirecek olmasi
nedeniyle pek sicak yaklagmamak-
tadirlar.

Konunun bir bagka boyutunu ise
tarimsal yabanci sermayenin yapil-
dig1 iilke gida iiriinlerini ihra¢ eder-
ken, ahalisinin 6nemli bir boliimii-
niin yeterli gida maddesine sahip
olamamas1 gibi bir durumun dog-
mast olasiligr. Ornegin su anda Su-
dan’da Birlesmis Milletler Teski-
lat’nin acil gida ihtiyact sorunlarty-
la ilgilenen boliimii, Diinya Gida
Programi, 5.6 milyon insanin doyu-
rulmasi ile ugragmaktadir. flerde
yatirimlar  gerceklestirildiginde,
Sudan gida maddeleri ihra¢ eder-
ken bu insanlarin yeterli yiyecek
bulamamasi ne Olciide makul ve

siirdiiriilebilir olacaktir ?

Daha onceleri bu tiir yatirimlara
¢ok sicak bir sekilde yaklasan Bir-
lesmig Milletler Gida ve Tarim Or-
ganizasyonu (FAO) Bagkan Yar-
dimcist Jacques Diouf tarimsal
amacli yabanci sermaye yatirimlart
ile ilgili olarak bu diizenin “yeni-
koloniyal” tarimsal iiretim sistemi
olusturma riski tagiyabilecegi hu-
susuna isaret etmektedir.

Benzer bir kaygi da Diinya Banka-
st tarafindan dile getirilmistir. Ban-
ka tarafindan bu konu ile ilgili ola-
rak yapilan acgiklamada “Bu, bazi
gelismekte olan iilkelerde gercek
bir fayda saglayabilecek olan bir
durumdur, ancak siirdiiriilebilir ol-
masl i¢in, arazi alimi ve kiralanma-
s1 alanindaki diizenlemelerin, ev
sahibi tilkenin vatandaglarini, ma-
halli topluluklart ve yatirimeilar
icerecek sekilde, ilgili tiim tarafla-
ra fayda saghyor ve faydali gozii-
kiiyor olmasi gerekmektedir” de-

nilmektedir. @

e ——



Diinyva Ekonomisi

BILANCO

Yatirim bankaciligr tavih oldu

Kiiresel kriz yatrum bankaciligimin tarih olmasint da beraberinde getirdi.
ABD’nin en biiyiik iki yatirum bankast Goldman Sachs ve Morgan Stan-
ley’yi desteklemek icin her iki bankamn da statiitiisii degistirildi. Iki ban-
ka yola artik banka holding sirketi statiisiinde devam edecek.

BD ve Ingiltere hiikii-

metleri mali piyasalarda-

ki giiven krizini agsmak
icin radikal adimlar attilar. ABD
hiikiimeti vergi miikelleflerinden
saglanacak kaynakla mortgage’a
dayali ¢ok riskli bor¢larin finanse
edilebilecegi bir plan iizerinde ca-
lismaya baglarken, Ingiltere de
banka hisselerinin ac¢iga satisini de-

netim altina almaya bagladi.

ABD yoOnetiminin, bankalarin
mortgage kredilerini ve diger batik
kredilerini devralma kararinin be-
delinin 500 milyar dolarla 1 trilyon

dolar arasinda olmasi bekleniyor.

Associated Press ajansi, borg¢larin
devralinmasinin devlete yol acacagi
maliyetin en az 500 milyar dolar

olarak hesaplandigini duyurdu.

Ajans, kurtarma bedelinin 1 trilyon

dolara ulagabileceginin altini ¢izdi.

Bush yoOnetimi, batik kredilerin
bankalar ve diger finans kurulusla-
rindan devralinmas: konusunda
kendisine yeni yetkiler verilmesi
icin Kongre ile calismalar baglatir-
ken, Bush, “Harekete gecmemenin
riski, cok daha yiiksek olabilir” de-
di.

Cumbhuriyet¢i Baskan Bush’un
planini ele almaya baglayan Kon-
grede cogunluga sahip Demokrat
Parti’de bu onlemlere orta ve dii-
siik gelir gruplarint ve issizleri
kapsayan bazi yardim programlari-
nin eklenip eklenmemesi konusu

da tartigiliyor.

Fed, ABD’nin en biiyiik iki yatirim

bankas1 Goldman Sachs ve Morgan

Stanley’yi desteklemek i¢in her iki
bankanin da statiitiisiinii degistirdi.
Iki banka yola artik banka holding
sirketi statiisiinde yola devam ede-

cek.

Amerikan yatinm bankalarindan
Goldman Sachs ve Morgan Stan-
ley, finans krizinden daha az etki-
lenmek ve ABD hiikiimetinin ha-
zirladig1 700 milyar dolar tutarinda-
ki yardimdan yararlanmak icin ya-
tirrm bankasi statiilerinden vazge-
cerek ABD Merkez Bankasi’nin

(Fed) denetimine girdiler.

Fed’in, iki yatirim bankasinit kendi
denetimi altinda calisan bankacilik
holding sirketlerine dontistiiren
karar1 onayladi. Bundan boyle iki
banka da eskisine gore ¢ok daha si-

k1 denetim altinda caligacak. Bu ge-




lisme, pratikte Wall Street’teki ya-
tirim bankaciligi modelinin sona er-

digi anlamina geliyor.

Fed’in denetimi karsiliginda ise
Goldman Sachs ve Morgan Stan-
ley’in Fed’in sundugu fonlara eri-
simi ve bireysel bankacilik sirket-
lerini almalar1 daha kolay olacak.

Geleneksel yatirim bankast olmak-
tan c¢ikan iki banka, mevduat topla-
tip perakende bankacilik alaninda
faaliyet gosterebilecek. Sermaye
artirimint kolaylagtiran bu yeni mo-
del sayesinde, her iki banka da kre-
di alip verebilecek.

Geligsmeler, diizenleyici kurumla-
rin calkantili finans piyasalarinda
azalan giiveni tesis etme yoniinde-
ki cabalarinin en yenisi olurken,
Bush yonetimi ile ABD Kongresi
arasinda hafta sonunda gercekle-
sen ve finans piyasalarindaki cal-
kantinin ekonomiyi resesyona sii-
riiklememesi i¢in tasarlanan kur-
tarma planinin nasil yapilandirilaca-
&1 konusundaki tartismalarin ardin-

dan gerceklesti.

Banka kurtarma operasyonu ABD
Hazinesi’'ne finans sirketlerinden
ve yabanci bankalarin ABD istirak-
lerinden mortgage’a dayali yiiksek
riskli bor¢lart almak icin genis yet-

kiler veriyor.

Mart ayinda ¢oken yatirim bankast
Bear Stearns’ti JP Morgan Chase,
Fed’in destegiyle almis, daha son-
ra da Lehman Brothers iflasini
aciklamig ve Bank of America ise
Merrill Lynch’i satin almugti.

ABD Merkez Bankast Bagkam
Bernanke, atilan adimlara ragmen
finansal piyasalarin olaganiistii

stres altinda oldugunu soyledi. Uz-

manlar, destek paketine ek olarak

Fed’in faizi indirmesini bekliyor.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Bas-
kant Ben Bernanke, Senato’nun
Bankacilik Komitesi’'ne yapacagi
sunumda, finansal krizle bag et-
mek durumunda olduklarini belir-
terek, mali kogullarin uzun dénem-
de iyilesmemesi halinde etkilerinin
oldukc¢a olumsuz olacagimi kaydet-
ti.

Bernanke, Fed’in Hazine’nin likit
olmayan varliklar1 alma planini
destekledigini belirterek, piyasa-
lardaki istikrara kavusturmak icin
Kongre’nin hizli davranmasi gerek-
tigini soyledi.

ABD Hazine Bakani Henry Paul-
son, Kongre’den 700 milyar dolar
tutarindaki finansman paketinin
yavaglatilmamasini isteyecek. Pi-
yasalardaki dalgalanmay1 yatigtir-
mak i¢in duruma 6zgii adimlarin
otesine gegmek gerektigini belirten
Paulson, “Piyasadaki dalgalanma-
nin kaynagma inmek i¢in temel,
kapsayic1 ve kararli adimlari atma-
miz gerekiyor” diye konustu.

Piyasalardan sorunlu varliklar1 ¢i1-
karmanin istikrar1 artiracagini kay-
deden Paulson, kurtarma planinin
vergi 0deyenlere yaratacagi masra-
fin uzun vadede kredi piyasalarinin
calismamasindan dogacak kayiptan
daha az olacagini belirtti.

Ingiltere’de ev satiglarimin son 30
yilin en diisiik seviyesine geriledigi
aciklandi. Royal Institution of
Chartered Surveyors (Rics) adli
konut teknik denetim kurulusu uz-
manlari, ev fiyatlarindaki diisiis ve
ev satiglarindaki gerilemeyle ken-
disini gosteren emlak krizinin etki-

lerinin Agustos ayinda da siirdiigii-
nii belirterek, ev satiglarinin bu ko-
nudaki kayitlarin tutulmaya bag-
land1g1 1978 yilindan bu yana en
diisiik seviyede oldugunu vurgula-
d. Ingiltere;de emlakgcilarin Mayis-
Agustos doneminde sadece ellerin-
deki emlagin yiizde 12.7°sini sata-
bildikleri, bunun da gecen yilin ay-
n1 donemine gore ylizde 47°lik bir
duisiise isaret ettigi belirtiliyor.

Ev fiyatlarinin ¢ok kii¢iik oranlarda
toparlanma gosterdigini, ancak yi-
ne de bir 6nceki yila gore belirgin
bicimde diisiik seyrettigini belirten
Rics uzmanlari, ev almak isteyen
kigsilerin istedii anda mortgage’a
ulagamamasinin da piyasadaki siki-
stkligr arttirdigini bildirdi.

Temmuz ayi1 itibariyla igsizlik orani
Euro Alani’nda yiizde 7,3; AB
27°de ise ylizde 6,8 olarak belirlen-
di. 2007 yili Temmuz ayinda issiz-
lik orani sirasiyla yiizde 7 4 ve yiiz-

de 7,1 olarak gerceklesmisgti.

Danimarka yiizde 2,3 ve Hollanda
ylizde 2,6 issizlik orani en diigiik
oldugu iilkeler olarak 6ne ¢ikarken
en yiiksek issizlik Ispanya yiizde
11 ve Slovakya’da yiizde 10,3 be-
lirlendi.

Temmuz ayi itibartyla Euro Ala-
ni’nda enflasyon ytizde 4, AB27°de
ise ylizde 4,4 olarak belirlendi. Bu
oranlar gegen yilin ayni doneminde
sirastyla ytizde 1,8 ve yiizde 2 ol-
mustu. Temmuz 2008’e gore enf-
lasyonun en yiiksek oldugu iilkeler
arasinda Letonya ytizde 16,5, Bul-
garistan ylizde 144 ve Litvanya
yiizde 12.4; en diisiik oldugu iilke-
ler arasinda ise Hollanda yiizde 3,
Portekiz yiizde 3,1 ve Almanya
yiizde 3,5 yer aliyor.
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Enflasyon beklentilerin altinda

Eyliil ayinda Uretici Fiyatlari Genel Endeksinde bir
onceki aya gore yiizde -0,90 diisiig, bir 6nceki yilin
Aralik aymna gore yiizde 11,48, bir onceki yilin ayni
ayma gore ylizde 12,49 ve oniki aylik ortalamalara go-
re yiizde 11,29 artig gerceklestirdi. Aylik degisim ta-
rim sektoriinde yiizde -1,51, sanayi sektoriinde ise
yiizde -0,75 olarak gerceklesti. Uretici Fiyatlar1 sana-
yinin alt sokterleri bazinda degerlendirildiginde en
yiiksek aylik artig yiizde 7,73 ile giyim esyas1 alt sek-

toriinde gerceklesti.

Eyliil ayinda Tiiketici Fiyatlar: Genel Endeksi bir 6n-
ceki aya gore ylizde 0,45, bir 6nceki yilin Aralik ayi-
na gore yiizde 6,83, bir 6nceki yilin ayni ayina gore
yiizde 11,13 ve oniki aylik ortalamalara gore ylizde
9,76 artig gerceklestirdi. Ana harcama gruplari itiba-
riyle biray onceye gore en yiiksek artis yiizde 2,04
ile egitim grubunda yasandi. Bir onceki yilin aynm
ayina gore ise en yliksek artig yiizde 23,23 ile konut
grubunda yasandi. Bu artis1 yiizde 14,88 ile lokanta

ve oteller takip etti.

UFE EYLUL 2008 | EYLUL 2007
(2003=100) (2003=100)
Bir onceki aya gore degisim orani (%) -0,90 1,02
Bir onceki yilin Aralik ayina gére degisim orani (%) 11,48 498
Bir onceki yilin ayn1 ayina gore degisim orani (%) 12,49 5,02
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 11,29 7,77
TUFE EYLUL 2008 | EYLUL 2007
(2003=100) (2003=100)
Bir onceki aya gore degisim orani (%) 0,45 1,03
Bir 6nceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 6,83 4,19
Bir onceki yilin ayn1 ayina gore degisim orani (%) 11,13 7,12
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 9,76 9,17
2008 2007
Ocak | Subat | Mart [ Nisan [ Mayis |Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil | Ekim | Kasim | Aralik
Bir onceki aya gore 042| 256| 317| 450| 22| 032 125| -234|-090]-013| 089 015
I | degisim
% [Birdncekiym 042 | 300| 626|1104]1339 | 13,76| 15,18| 1249|1148 | 484| 578| 594
Aralik ayina gore degisim
[ |Bir oncekilaya gore 080 129] 096| 168 149 | -036| 058 -024| 045| 181 195| 022
3 degisim
' | Bironcekiyim | g0l oy1| 300 482| 638| 600 661| 635| 683| 608| 8.15| 839
= | Aralik aymna gore degisim
I 2/



Merkezi Yonetim Biitce Gerceklesmeleri

Biitce Gelirleri Kiimiilatif Ocak - Agustos
Gerceklesmeleri (Milyon YTL)

2007 2008 Artis 2008 Yih

i) | e

Genel Biit¢e Gelirleri 124261 142.999 13.1 199.410
Vergi Gelirleri 99.322 115.450 13.9 171.206
Gelir, Kar ve Ser. Kazang lizerinden Alinan Vergiler 31.177 37.759 17.4 52.600
Gelir Vergisi 21.723 25.633 152 38.100
Gelir Vergisi Tevkifati 19.430 22.920 15.2 35.141
Kurumlar Vergisi 9454 12.126 22.0 14.500
KVK Goére Alinan Gegici Vergi 9.345 11.460 18.4 14.264
Miilkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 3.062 3.526 13.1 4.029
Motorlu Tagitlar Vergisi 2.986 3.460 13.6 3.877
Dahilde Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler 40.900 45.175 9.46 71.382
Dahilde Alinan KDV 10.881 11.607 6.25 17.652
Ozel Tiiketim Vergisi 24976 27.868 10.3 44719
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri 2.091 2.430 13.9 3.976
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 18.635 22.862 18.4 33.502
ithalde Alinan KDV 16.958 20.879 18.7 30.500
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 6.601 6.056 -8.99 8.978
Harcamalar 135.818 142.263 4.53 222.553
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EKONOMIK VERILER

2007 2006 2005 2004 2003 2002
GSYH
(Cari fiyatlarla milyon YTL) 856.387 758.391 648.932 559.033 454781 | 350476
GSYH (milyon/dolar) 658.786 526.429 481.497 390.387 304.901 | 230.494
GSYH
(Degisim Hizi sabit fiyatlarla %) 4.5 6.9 8.4 94 53 6.2
Kisibasina GSMH (ABD Dolarr) 9.333 6.477 5.008 4.172 3.383 2.598
Uretim Endeksi 145.0 137.6 130.0 123 .4 112.4 103.3
Toplam Thracat (milyon/dolar) 107.213 85.535 73.476 63.167 47.253 36.059
Toplam ithalat (milyon/dolar) 170.057 139.576 116.774 97.540 69.340 51.554
Dis Ticaret Dengesi (milyon/dolar) -62.844 -54.041 -43.298 -34.373 -22.087 -15.495
Thracatin Tthalati Kargilama Orani % 63.0 61.3 62.9 64.8 68.1 69.9
Issizlik Oran1 (%) 11.0 9.9 10.3 10.3 10.5 10.6
Kamu Net Bor¢ Stoku (milyon YTL) | 248.974 259.527 270.617 274.456 250.841 | 215.680
i¢ Borg¢ Stoku (milyon YTL) 255.310 251.470 244.782 224 .483 194.387 | 149.870
Di1s Bor¢ Stoku (milyon/dolar) 247.200 205.548 168.716 160.760 144.266 | 129.671
Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku 286.3 245.5 247.1 235.8 202.6 148.5
(milyar/dolar)
Cari Islemler Dengesi (milyon/dolar) -37.996 -32.193 -22.604 -15.559 -8.036 -1.519

2008 2007 2006

(Bin YTL) 5 Eyliil 29 Agustos 28 Aralik 7 Eyliil 29 Arahik
Emisyon 30.769.045 29.658.081 27.943 811 26.299.868 23.048.304
Para Arz1
- M1 78.751.410 79.009.115 77.674.822 72.911.839 42.624.107
- M2 384.487.478 |382.190.721 345.028.428 331.184.782 182.101.091
- M3 409.490.862 | 406.853.559 370.077.665 357.838.144 191.489.106
Yurti¢ci Kaynakli YTL Mevduat | 235.593.814 |234.070.216 209.845.693 195.646.125 168.858.028
- Vadeli Tasarruf 162.983.032 | 161.472.724 144.025.106 138.386.177 116.860.397
- Vadesiz Tasarruf 15.125.579 14.858.712 13.502.656 12.763.013 11.889.211
- Vadeli Ticari 33.193.798 32.258.430 27.046.729 23.782.658 22.616.587
- Vadesiz Ticari 10.544.856 10.887.372 13.150.172 9.840.542 8.948.002
- Resmi Mevduat 13.746.549 14.592.987 12.121.030 10.873.735 8.543.831
Kredi Stoku 273.725.074 |272.199.923 222.832.596 211.231.518 174.353.503
- Tim Banka Kredileri 273.725.074 |272.199.923 222.832.596 211.231.518 174.353.503
- M.B. Kredileri 0 0 0 0 0
Bank. El. Tah. ve Bono 155.483.385 | 154.546.516 148.075.355 152.081.587 140.748.782
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Mevzuat Degisiklikleri

03.09.2008

06.09.2008

09.09.2008

11.09.2008

16.09.2008

20.09.2008

24.09.2008

26.09.2008

27.09.2008

28.09.2008

29.09.2008

Kiymetli Madenler Borsasi Araci Kuruluslarinin Faaliyet Esaslart ile Kiymetli Madenler Aract Kurumlarinin Kuru-
lusu Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

Ikrazateilik Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik

Enerji Piyasasinda Faaliyet Gosteren Gercek ve Tiizel Kigilerin Bagimsiz Denetim Kuruluslarinca Denetlenmesi
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

Opziirlii ve Eski Hiikiimlii Calistirmayan Isverenlerden Ceza Olarak Kesilen Paralari Kullanmaya Yetkili Komisyo-
nun Kurulusu ile Calisma Usul ve Esaslar1 Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik
Sermaye Piyasast Mevzuati Cercevesinde Gayrimenkul Degerleme Hizmeti Verecek Sirketlere ve Bu Sirketlerin
Kurulca Listeye Alinmalarina Iligkin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VIII, No:
58)

Su¢ Gelirlerinin Aklanmasimin ve Terdriin Finansmanmin Onlenmesine Tliskin Yiikiimliiliiklere Uyum Programi
Hakkinda Y6netmelik

2008/14092 Mal ve Hizmetlere Uygulanacak Katma Deger Vergisi Oranlarinin Tespitine Iligkin Kararda Degisik-
lik Yapilmasina Dair Karar

(Miikerrer) 2008/14127 Tiirkiye Cumhuriyeti ile Giircistan Arasindaki Serbest Ticaret Anlasmasi’nin Onaylan-
mast Hakkinda Karar

Su¢ Gelirlerinin Aklanmasimin ve Terdriin Finansmanmin Onlenmesine Tliskin Yiikiimliiliiklere Uyum Programi
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik

Alt Igverenlik Yonetmeligi

Fiili Hizmet Siiresi Zammi Uygulamasinin Usul ve Esaslari Hakkinda Yonetmelik

Kamu Idarelerinin Denetim Elemanlarinca Yapilacak Tespitler Hakkinda Yonetmelik

Sosyal Giivenlik Kurumu Asgari Tscilik Tespit Komisyonunun Calisma Usul ve Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik
Fazla veya Yersiz Odemelerin Tahsiline iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Y6netmelik

Sosyal Giivenlik Kurumunca 6183 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanuna Gore Kullanilacak
Yetkilere Tliskin Yonetmelik

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ile Yeminli Mali Miisavirlerce Isyeri Kayitlarmin Incelenmesi Hakkinda Y6-
netmelik

Vakiflar Yonetmeligi

Hizmet Borglanma Islemlerinin Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig

Istege Bagh Sigorta Islemleri Hakkinda Teblig

Kisa Vadeli Sigorta Kollar1 Uygulama Tebligi

5510 Sayili Kanunun 8 inci Maddesinin Yedinci Fikrasmin Uygulanmasi Hakkinda Teblig

5510 Sayili Kanun Geregince Sigortali Sayilanlar, Sayilmayanlar, Sigortaliligin Baglangici, Kuruma Bildirilmesi ve
Sona Ermesi Hakkinda Teblig

5510 Sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu Uyarinca Igyerlerinin Tesciline Tligkin Usul ve Esas-
lar Hakkinda Teblig

5510 Sayili Kanun Geregince Genel Saglik Sigortalist Sayilanlar, Sayilmayanlar, Sigortaliligin Baslangici, Kuruma
Bildirilmesi Hakkinda Teblig

Aylik Prim ve Hizmet Belgesinin Sosyal Giivenlik Kurumuna Verilmesine ve Primlerin Odenme Siirelerine Dair
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig

Isverenlere Verilen Devlet Yardimi, Tesvik ve Desteklerde Sosyal Giivenlik Kurumundan Alinacak Borcu Yoktur
Belgesinin Diizenlenmesine Iligkin Usul ve Esaslara Dair Teblig

5510 Sayili Kanunun 4 iincii Maddesinin Birinci Fikrasinin (a) ve (b) Bentleri Kapsamindaki Sigortalilar ile Sadece
Genel Saglik Sigortasina Tabi Sigortalilarin Prime Esas Tutulacak Kazanglarina Dair Teblig

5510 Sayili Kanunun 100 iincii Maddesinin Uygulanmas1 Hakkinda Teblig

Gelir/Aylik Odeme ve Yoklama Islemleri Hakkinda Teblig

5510 Sayili Kanunun 4 iincii Maddesinin Birinci Fikrasinin (a) ve (b) Bendi Kapsaminda Sigortalit Olanlar ile Hak
Sahiplerinin Tahsis Islemlerine Iligkin Teblig

5510 Sayili Kanunun 4 tincti Maddesinin Birinci Fikrasinin (a) ve (b) Bendi Kapsaminda Sigortali Olanlar ile Bun-
larin Hak Sahibi Cocuklarinin Maluliyet Islemleri Hakkinda Teblig

Is Kazas1 ve Meslek Hastalig1 Sigortas1 Bakimindan Isverenin, Ugiincii Kisilerin ve Sigortalilarin Sorumlulugu ile
Pesin Sermaye Degerlerinin Hesaplanmasiyla Ilgili Islemler Hakkinda Teblig

(2. Miikerrer) 2008/14173 Kisa Vadeli Sigorta Kollar1 Prim Tarifesi’nin Yiiriirliige Konulmas1 Hakkinda Karar
2008/14174  Sosyal Giivenlik Kurumu Prim ve Idari Para Cezas1 Borglarmin hak edislerden Mahsubu, Odenmesi
ve Tlisiksizlik Belgesinin Aranmas1 Hakkinda Yonetmelik
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Vergsi Takvimi

03.10.2008

07.10.2008
10.10.2008

13.10.2008
15.10.2008

20.10.2008

23.10.2008

24.10.2008

27.10.2008

31.10.2008

Agustos 2008 Donemine Ait Haberlesme Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

SSK (Agustos 2008) Sigorta Primlerinin Odemesi

Bag-Kur Sigortalilarinin Eyliil 2008 Sigorta Primi ve Saglik Sigorta Primlerinin Odemesi

Eyliil 2008 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odemesi

16-30 Eyliil Dénemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine ligkin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyani ve Odeme-
si

16-30 Eyliil Dénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve Odemesi
Eyliil 2008 Donemine Ait Kolali Gazoz, Alkollii Icecekler ve Tiitiin Mamullerine Tliskin Ozel Tiiketim Vergi-
sinin Beyan1 ve Odemesi

Eyliil 2008 Donemine Ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara Iligskin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyani ve Ode-
mesi

Eyliil 2008 Donemine Ait Motorlu Tasit Araglarina fliskin Ozel Tiiketim Vergisinin (Tescile Tabi Olmayanlar)
Beyani ve Odemesi

Eyliil 2008 Donemine Ait Ozel Tletisim Vergisinin Beyani ve Odemesi

Eyliil 2008 Donemine Ait Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinin Beyani ve Odemesi

Eyliil 2008 Donemine Ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Odemesi

Eyliil 2008 Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iliskin EK:4 No.lu OTV Bildirim Formu

Eyliil 2008 Donemine Ait Kolali Gazozlara fliskin EK:7 No.lu OTV Bildirim Formu

Eyliil 2008 Donemine Ait Alkollii iceceklere Iliskin EK:8 No.lu OTV Bildirim Formu

Eyliil 2008 Donemine Ait Tiitiin Mamullerine iliskin EK:9 No.lu OTV Bildirim Formu

Eyliil 2008 Donemine Ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallarina liskin EK:10 No.lu OTV Bildirim Formu
Eyliil 2008 Donemine Ait Yarisma ve Cekilislerle Futbol Miisabakalarina ve At Yarislarina Ait Miisterek Ba-
hislerle Ilgili Intikal Vergisinin Beyani ve Odemesi

Eyliil 2008 Donemine Ait Sans Oyunlari Vergisinin Beyani ve Odemesi

Eyliil 2008 Dénemine Ait Ilan ve Reklam Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Eyliil 2008 Dénemine Ait Miisterek Bahislere liskin Eglence Vergisinin Beyani ve Odemesi ile Diger Eglen-
ce Vergilerine Iliskin Eglence Vergisinin Odenmesi

Eyliil 2008 Donemine Ait Elektrik ve Havagazi Tiiketim Vergisinin Beyam ve Odemesi

Eyliil 2008 Donemine Ait Yangin Sigortasi Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Eyliil 2008 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopajinin Muhtasar Beyanname ile Beyani

Temmuz- Agustos- Eyliil 2008 Dénemine Ait Gelir Vergisi Stopajinin Muhtasar Beyanname ile Beyani

Eyliil 2008 Donemine Ait Kurumlar Vergisi Stopajinin Muhtasar Beyanname ile Beyani

Eyliil 2008 Donemine Aiit Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli Miikellefiye-
ti Bulunanlar I¢in Makbuz Karsilig1 Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Beyani

Temmuz- Agustos- Eyliil 2008 Dénemine Ait GVK Gegici 67. Mad. Kapsaminda Yapilan Tevkifatlarin Muh-
tasar Beyanname ile Beyani

Eyliil 2008 Dénemine Ait Katma Deger Vergisinin Beyani

Temmuz- Agustos- Eyliil 2008 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Beyant

1-15 Ekim Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Kargiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve Odemesi
1-15 Ekim Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine liskin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyan1 ve Odemesi
Eyliil 2008 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopajinin Odemesi

Temmuz- Agustos- Eyliil 2008 Dénemine Ait Gelir Vergisi Stopajinin Odemesi

Eyliil 2008 Donemine Ait Kurumlar Vergisi Stopajinm Odemesi

Eyliil 2008 Donemine Aiit Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli Miikellefiye-
ti Bulunanlar I¢in Makbuz Karsilig1 Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Odemesi

Temmuz- Agustos- Eyliil 2008 Donemine Ait GVK Gegici 67. Mad. Kapsaminda Yapilan Tevkifatlarm Ode-
mesi

Eyliil 2008 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Odemesi

Temmuz- Agustos- Eyliil 2008 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Odemesi

Eyliil 2008 Donemine Ait Haberlesme Vergisinin Beyani ve Odemesi

SSK (Eyliil 2008) Sigorta Primlerinin Odemesi

Bag-Kur Sigortalilarinin Ekim 2008 Sigorta Primi ve Saglik Sigorta Primlerinin Odemesi
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01 Eyliil AB liderleri, Rus aske-
ri birlikleri Giircistan’dan ta-

mamen cekilene kadar Moskova’yla

yiiriitiilen ortaklik anlagmas1 miizakerelerini erte-
leme karar1 ald1.

02 Eyliil {s takibi icin bir milyon dolar riisvet almakla sucla-

nan AKP Genel Bagkan Yardimcisi Saban Disli, partideki go-

revinden istifa etti.

03 Eyliil Abdullah Giil, Ermenistan Cumhurbagkan1 Sarkis-

yan’m 6 Eyliil’deki milli maci izleme davetini kabul ettigini

acikladi.

04 Eyliil Istikrar I¢in Diyalog toplantist Suriye’nin bagkenti

Sam’da yapildi. Toplantiya Suriye Devlet Bagkani Esad,

Fransa Cumhurbagkani Sarkozy, Katar Emiri El Tani ve Bas-

bakan Erdogan katildi.

05 Eyliil Almanya’daki Deniz Feneri davasinda Savci, Bas-

bakan Erdogan’in adin1 da dosyaya soktu.

06 Eyliil Suikast ile oldiiriilen eski bagbakan Benazir But-

to’nun esi Zerdari Pakistan Devlet Bagkan1 secildi.

07 Eyliil Semdinli’de PKK’l1 teroristlerin actig1 ateg sonucu

1 iistegmen, 2 asker ve 3 koy korucusu sehit oldu.

08 Eyliil AB Karma Parlamento Komisyonu Esbaskan: La-

gendijk, Erdogan’in Dogan Grubu’nu hedef alan ¢ikislari i¢in

“Bagbakan, hakkinda kotii haber cikti diye medyayi tehdit et-

memeli” dedi.

09 Eyliil Tiirkiye Thracatcilar Meclisi Baskanlig1 secimlerini

Mehmet Biiyiikeksi kazandi.

10 Eyliil Evrenin olusumuna yol acan biiyiik patlamanin ben-

zeri Isvigre-Fransa simirindaki Cern kasabasinda gerceklesti-

rildi.

11 Eyliil Ekonomi yonetimi tekstil iirtinleri sektoriindeki is-

letmelerin Dogu ve Giineydogu Anadolu’daki illere taginma-

st icin tegvik getirecegini agikladi.

12 Eyliil Adalet Bakanlig1, iddianamesi yogun elestirilere ne-

den olan Ergenekon sorusturmasi savcis Zekeriya Oz’iin so-

rusturulmasina gerek olmadigina karar verdi.

13 Eyliil Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu kig aylarinda

Tiirkiye’nin enerji krizi yasayabilecegi uyarisinda bulundu.

14 Eyliil Rusya’da i¢ hat seferi yapan Boeing 737 tipi ucak

diistii, 88 kisi hayatin1 kaybetti.

QUULULOLULLULLULLULLULLUUULULOLUU

15 Eyliil ABD’nin en biiyiik 4’iincii yatirim bankas1 Lehman
Brothers iflas etti. Merrill Lynch, Banko Of America’ya sa-
tildi. Diinya borsalarinda biiyiik diisiisler yasandi.

16 Eyliil Amerika’da yatirim bankas1 Lehman Brothers’in if-
lastyla baglayan finans depremi diger sirketlerde batarmi en-
digesiyle genisledi. Borsalar diisiis rekorlart kirdi.

17 Eyliil Almanya’da bagis ad1 altinda toplanan paralari Tiir-
kiye’de AKP’ye yakin sirketlere ve medyaya aktardiklari id-
diastyla yargilanan Deniz Feneri Dernegi’nin yoneticileri ha-
pis cezasina garptirildi.

18 Eyliil Ergenekon sorusturmasi kapsaminda 5 tegmen, bir
askeri 6grenci olmak iizere toplam 17 kisi gozaltina alindi.
19 Eyliil ABD hiikiimetinin mali kuruluslar1 kurtarma plani
diinya borsalarimin hizli yiikselisine neden oldu.

20 Eyliil Almanya’daki Deniz Feneri davasinda Kurye olabi-
lir denen RTUK Bagkam Zahid Akman’in Ankara Armada
aligveris merkezinin yiizde 3 ortagi oldugu anlasildi.

21 Eyliil Izmir Tepecik Hastanesinde 24 satte yeni dogan ser-
visinde 13 bebek o6ldii.

22 Eyliil Bagta ABD olmak iizere tiim diinyay1 kasip kavuran
krizi degerlendiren Bagbakan Erdogan, Tiirkiye nin bu kriz-
den en az etkilenen iilke olacagini soyledi.

23 Eyliil Ergenekon operasyonu kapsaminda Kanaltiirk eski
sahibi Tuncay Ozkan ve 12 kisi gozaltina alind.

24 Eyliil Basin meslek kuruluslar1 Bagbakan Erdogan’in ga-
zete boykotu ¢agrisini ortak bir bildiriyle elestirdi.

25 Eyliil CHP Grup Bagkanvekili Kilicdaroglu ile AKP Ge-
nel Bagkan Yardimecisi Firat arasindaki tartisma TBMM’de 20
Tv.’nin canli olarak yayinlanmasi ile gerceklesti.

26 Eyliil ABD’de iflas eden bankalara iilkenin en biiyiik
mevduat bankas1 Washington Mutual’de katild1.

27 Eyliil Ergenekon sorusturmasi kapsaminda Tuncay Oz-
kan, Giirbiiz Capan, Adil Serdar Sagan ve 6 kisi tutuklandi.
28 Eyliil ABD hiikiimetinin 700 milyar dolarlik bankalar
kurtarma planinda uzlagildi. Tlk asamada 350 milyar dolar
serbest birakilacak.

29 Eyliil ABD’de temsilciler meclisi 700 milyar dolarlik kur-
tarma planini reddetti.

30 Eyliil AB Komisyonu, 2008-2010 yillar1 arasinda Tiirki-
ye’ye ayirdigt 1 milyar 758 milyon euroluk hibeyi onayladi.

G



