o Arthur Andersen’den sonra
sira KPMG’de mi?

o Akaryakitta kacagin faturast
2.5 milyar dolar

o Kredi talebi genisliyor

Ekonomik Rapor



Sahibi
Mehmet TIMUR

Genel Yayin Yonetmeni
Nail SANLI

Sorumlu Yazi Isleri Muduru
Ali Ekber DOGANOGLU

Yaym Kurulu
Nail SANLI
Ali E. DOGANOGLU
Ahmet FETTAHOGLU
Yildiz OZTURK

TURMOB
Basin Yayin Dagitim Isletmesi
tarafindan yayinlanmaktadir

Yayin Turt : Yaygin sureli

Adres
Genglik Caddesi No:107
06570 Anittepe - ANKARA
Tel: (0.312) 232 50 60 (10 Hat)
Fax: (0.312) 232 50 73
htpp: www.turmob.org.tr

e-mail:alid@turmob.org.tr

Baski
Fersa Matbaasi
(0.312) 278 43 56

Dergide yayinlanan yazilarin yaym hakk1
Bilanco Dergisi’ne aittir.

Kaynak gosterilmeden bir bolimil veya
tamami alint1 yapilamaz

e-Birlik, e-USE, LUCA

uhasebecilik, mali musavirlik meslegi hizmet sektorii igin-

de yer alan ancak yapis1 ve sundugu hizmetler itibariyle

bilgiye dayali bir meslektir Dunyamiz sanayi toplumun-
dan hizli bir sekilde bilgi toplumuna ge¢mektedir. Bilgi toplumunun te-

mel mesleklerinden birisi de muhasebecilik ve mali musavirliktir.

TURMOB’un gorev alanina giren konularda ortak veri tabani olustur-
mak, diger kurumlar, odalar ve uyelerle biligim teknolojileri tizerinden
iletisim saglamak, dinamik web sayfalar1 i¢in alt yap1 olusturmak, et-
kin, verimli ve guivenilir hizmet sunmak amaciyla e-Birlik Projesini ha-

yata gecirdik. Kisa suirede bu programimizi sonuglandiracagiz.

e-USE; uzaktan Surekli Egitim Projesi, surekli mesleki egitim ¢alisma-
larinda, teknolojik olanaklardan ve internet ortamindan yararlanarak
herkese ulagmayi1 hedefleyen gecnis kapsamli bir projedir. Projenin ilk
asamasini mesleki yeterlilik sinavlari, staja baslama sinavlar1 hazirliklar
ve stajerlerin zorunlu egitimi olusturdu. Diger asamalarinda hayata

gecmesi ile surekli mesleki egitimde onemli bir mesafe kaydedecegiz.

LUCA; web tabanli muhasebe sistemi, LUCA ile muhasebe sistemine
istenilen her yerden, ek bir yazilim gerektirmeden, internet izerinden
ulagilmasini saglayan ¢agdas bir sistem. TURMOB, hem meslek men-
suplar1 hem de Turkiye ekonomisi i¢in yenilikci bir anlam i¢eren LU-
CA projesini hayata gecirdi. Projenin eksik modilleri de tamamlanarak

hizmete sunuldu.

TURMOB bilgi ¢aginin, hem meslek diguitlenmesinin, hem de meslek
mensuplarinin gerisinde kalmamasi i¢cin 6nemli projeleri hayata gecir

mektedir.

Bilgi ¢aginin meslegi olan muhasebecilik, mali musavirlik meslek men-
suplari, bilgi, birikim ve teknolojiye yatkinliklari ile bu ¢agin gerekler

ne en iyi sekilde adapte olacaktir.
Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacaginizi umdugumuz haber ve

arastirmalara yer verdik. Gelecek sayimizda bulugsmak dilegiyle...

Nail SANLI
Genel Sekreter
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BILANCO

Arthur Andersen'den
sonra sira KPMG'de mi?

Denetim faaliyeti alaninda piyasaya hiikmeden dort biiyiik sirketten biri -
si olan KPMG bu swralar sikintili bir donem geciriyor. Firma yapmus ol -
dugu bir aciklama ile, halen ABD Adalet Bakanlg ile goriismelerde bu -
lundugunu acikladi. Firma bu miizakereler sonucu, 1996-2002 yillarinda
miisterilerine pazarladig1 suistimal iceren, ige fesat karigtiran vergi mu -

afiyeti hizmetleri nedeniyle alabilecegi cezai mahkumiyetten kurtulmay:

timit ediyor.

iiphesiz bes buyuk mu-
hasebe ve denetim fir-
masmdan birisi olan
Arthiur Andersen’in Enron olay1
sonrasi piyasadan cekilmesi ile
sayilar1 dorde dusen ve yogun-
lagsma duizeyi daha da yikselen
bu is kolunda bir firmanin daha
eksilmesi, Enron olayi ile buyuk
yara almig olan itibarini duzelt
meye calisan sektor i¢in hic de

arzu edilecek bir olay degil.

KPMG ile ilgili sorun su anda
onun suglu olup, olmadig1 degil,
fakat ona verilecek cezanin ne

olacag!'. Zaten firma, bazi ortak-

lar1 tarafindan ifa edilen ‘yasadr
s1 davraniglar i¢in tam sorumlu-
luk’ almak ve sozkonusu yaniltr
c1 vergi islemleri icin derin
uzuntulerini ifade etmek sure-
tiyle kendisi i¢in yapilan isnatla-
r1, su¢lamalari kabul etmis bulu-
nuyor. KPMG’nin alacagi bir
cezai mahkumiyet karar1 onun
icin bir idam cezasi niteligi tasi-
yor. Andersen de, Enron firmasi-
nin denetimi ile ilgili olarak suc-
landig1 vakit, gerek onun buinye-
sindeki uluslararas1 muhasebeci-
ler toplulugu gerek miisteri ta-

bani onu terk etmislerdi ve ‘ada-

letin tecellisine engel olmak’ id-
diastyla 2002 yilinda maruz kal
dig1 suclamayi iptal edenAmeri-
kan Yuksek Mahkemesinin yeni
alinmig olan karari*, artik An-
dersen icin ¢ok ge¢ kalmis bir

aklanma idi.

KPMG misterilere vergi konu-
sunda danigmanlik hizmeti ve-
ren tek firma degil, 2000 yilinda
Amerikan Dahili Gelirler Hiz-
met Idaresi (IRS) tarafindan ver-
gi muafiyetleri konusunda yapi-
lan bir arastirma diger ti¢ firma-
da da uygun, dogru olmadig id

dia edilen bir takim iglemleri or-
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taya cikarmigti. Ancak KPMG
vergi muafiyeti konusunda yap-
t1g1 igleri diger firmalara gore
daha 1srarl1 bir bi¢imde savun
may1 tercih etti. Ornegin 2002
yilinda avukat-migteri imtiyazr
n1 oOne siirerek, dokiimanlari
IRS’ye vermeyi reddetti. Ardin-
dan yilin sonlarinda bir mah
keme, ortaya konulan itham-
sonunda,
IRS’nin

lar1 inceleyip
KPMG nin,
aragtirmalar1 esnasin

da, kendi vergi mu-
afiyeti faaliyetlerini
gizlemek Uizere tasar-
lanmug faaliyetlerde bu-
lundugu kanisma vardi
Guttugu bu taktikler fir-
may1 ‘adaletin tecel-
lisine engel olmak’
su¢lamasmna maruz

birakmug olabilir.

Bununla beraber coklari
KPMG hakkinda bir mahku-
miyet karar1 verilmesinin pek

olast olmadigm dugtinuyorlar.
Andersen’den farkl olarak, ge-
cikmeyle de olsa KPMG sade-

ce sucunu itiraf etmekle kalma-
d1, ayn1 zamanda veigi hizmetle-
ri bolumiindeki duzinelerle cali-
saninin isine son verdi, ust kade-
me yonetimde buyik caplh degi-
siklige gitti ve vergi alaninda so-
ru igareti tagiyan hizmetlerin pa-

zarlanmasini durdurdu.

Bundan daha dnemlisi simdi hu-
kiimet ¢evresinin icinde veya di-
sinda yer alan ¢cogu uzman, An-
dersen’in yargilanmasini, dene

tim mesleginde yogunlagmayi

arttiran
bir hata, yanlis tutum olarak de-
gerlendiriyorlar. Konunun uz-
manlarima gore KPMG’nin suc-
lanmasi dahi onun i¢in bir 6lim
fermani1 olabilir, zira, yasanan
muhasebe skandallar1 sonrasinda

yatrmmcilarin  actiklar1 davalar

sonucu Worldcom ve Enron gibi
sirketlerin onceki yoneticileri-
nin kendi ceplerinden milyon-
larca dolar ddemek zorunda kal-
diklarimi goren yonetim kurulu
uyelerinin, itham altinda kalmig
olan bir firmay1 tutmaya, onunla
islerini surdurmeye pek ni-
yetli olmayacaklarmi
ifade ediyorlar. Bu-
nun yanisira ozek
likle uluslar arasi
duzeyde
KPMG’nin kendi
calisanlarmi  elinde
tutabilmesi de, mus-
terilerini  tutabilmesi

kadar zorluk tagiyabilir.

Eger KPMG piyasadan
cekilmek zorunda ka-
lirsa onun miugterileri-
nin yeni bir denetim
firmas1 bulmasi ol-

dukca buyuk bir kar-

masaya yol acabilir.
Amerikan Menkul Kiy-
metler ve Takas Komisyonu’'nun
(SEC) dort buyuk muhasebe fir-
masindan birinin batmas: ihtt
maline kargilik, bir sirketin de-
netim firmasmi degistirmesini
zorlastiran kurallarda bir yumu-
satmaya gitmeyi miutalaa ettigi
soyleniyor.
Boyle bir su¢clamanin ya da ce-

zai mahkumiyetin uzun donemli

sonuclar1 daha agir olabilir Zira
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meslek kolunu duizenleyici ka-
rarlar1 alanlar, su anda dahi, is
alemi i¢in yeterli rekabet ortami-
n1 saglayacak sayida firma bu
lunmamast durumundan kaygi
duyuyorlar. Daha kugiik ¢aptaki
firmalarin kapasitelerinin sinirl
olmasindan ve uluslar arasi agla
rinin, ogutlerinin yeterli olmay-
sindan oturi, halen dort buyuk
muhasebe firmasi borsaya kote
edilmis durumda olan ¢ok ulus-
lu firmalarm denetiminde soz
sahibi durumundalar, hatta pet-
rol ve dogal gaz alaninda ise pi-
yasa yogunlasmasi daha da agir
ve iki, u¢ denetim firmasi piya-
saya hiikmeder durumda bulu-

nuyor.

Bircok sirket, su anda denetim
firmasina ek olarak, degerleme
veya ic¢ kontrol Uizerinde danis-
manlik gibi diger isler icin de,
Dort Biyuk Firmadan birbirine
rakip bir, iki firmay1 kullandikla
11 cihetle, ¢caligtiklar1 denetim fir
masm1 degistirmekte zorlukla
karsilagiyorlar. Bu durumun se-
bebi Enron ve benzeri olaylar-
dan sonra uygulamaya konulan
yeni kurallar, ¢tinkit bu kurallar
denetim firmalarmi, denetim
alan1 disindaki bir ¢cok hizmeti

sunmaktan men ediyor.

Denetim alanindaki yogunlagma
ile, ornegin Dort Buyugu parca-
lara ayrilmaya zorlamak veya
kucuk firmalar1 aralarinda bir
lesmeye ©zendirmek suretiyle
basedilebilir mi, Ustesinden ge-
linebilir mi? Bu pek kolay go-
zukmityor.

Buyukluk itibariyle ikinci sirada
yer alan firmalarin birlesmesi de
zaman alacaktir. Ve bu durum,
Dort Buyiiklerin en kui¢igii olan
KPMG ile onlar arasindaki bu-
yukluk farki cok agik oldugu
icin cok da fazla bir degisiklik

getirmeyecektir.

Durum boyle oldugu i¢in, goziu-
ken o ki, hitkiimet yogunlagma-
y1 daha da artiracak bir adim at
manin riskini goze almayacaktic
Bu hizmet sektortinii yeniden
yapilandirmaya da tesebbus et
meyecektir. Bunun yerine bir
suclama Olcusiine varmayacak
sekilde, KPMG’yi cezaland-
maya yonelik bir yol bulmaya
calisacaktir
dahi KPMG’yi duydugu kaygi-

Ancak bu sonug

lardan kurtarmaya yetmeyecek-
tir. Onun suclamalar1 kabul et
mis olmasi, sozkonusu vergi
muafiyetleri ile ilgili olarak hak-
kinda acgilacak ozel davalarda

kendisini savunmasini guglesti-

*  Bu konuda “Bilan¢o”’nun Agustos 2005 sayisinda ayritili bilgi verilmisgti.
(1) The Economist, Haziran 25-Temmuz 1, S. 86.
(2) Financial Times, 11 Temmuz 2005, S. 1.

recek. Bir yargilanmanin erte
lenmesi anlagmasi veya smirh
bir cezalandirma karari, yine de
KPMG’yi, musterilerini veya
elemanlarm1 kaybetmesine yol
acacak ol¢uide itibarini yitirme
durumu ile kargi, karsiya getire-
bilir.

Avrupa’daki denetim meslegi
yetkilileri de KPMG’nin bir
mahkumiyetle karsilagmas1 du-
rumunda, bu hizmet sektoriinde-
ki yogunlagsmanin daha da arta-
cak olmasindan kaygi duyuyor
lar. Avrupa Komisyonundan bir
yetkili, buyuik muhasebe firma-
larinin sayisinin dorde kadar dus
mus olmasi esasen bir sorun
olusturuyorken, sayinin tige dils-
mesi meseleyi daha da buytute-
cektir demektedir. Ingiliz dene-
tim elemenlarin1 denetleyen In-
giltere Finansal
Konseyi de, ABD’nde SEC ve
Halka Acik Sirketler Muhasebe-

si Gozetim Kurulu

Raporlama

ile temas
kurmus durumda bulunuyor.
Konseyin Icra Bagkani Paul
Boyle, “Onlarm Amerika’da
KPMG ile ilgili olarak almis ol-
duklar1 bir karar KPMG’nin
—uluslar arasi- aginin diger b
lamleri uizerinde de etkili ola-

caktir” demektedir?
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BILANCO

Akaryakitta kacagin faturas
2.5 milyar dolar

Petrol iiriinlerinde yagsanan kacakcilik devleti biiyiik bir vergi kaybu -
na ugratiyor. Yapilan bir arastirma da akaryakit kacakciligindan do -
layi devletin bir yillik ozel tiiketim vergisi ve katma deger vergisi kay -

binin 2.5 milyar dolar oldugu saptand:.

on yillarda hizla yayginla

san kacak akaryakit satisla-

r1 devleti 6nemli bir gelir
kaynagmdan mahrum birakiyor.
Akaryakit uzerindeki agir vergi yu-
ki, kacakeiligi cok karli bir ig hali
ne donugturdi. Petrol Sanayi Der-
negi’nin yaptig1 arastirmaya gore
kacak akaryakitin yillik dzel tuke
tim vergisi ve katma deger vergisi

kayb1 2.5 milyar dolara ulagtyor.

Yapilan arastrmada kacakcilign
agirlikli olarak; akaryakit ve petrol
urunlerinin yurda yasa dig1 yollar-
dan sokularak satilmasi, Thra¢ veya
ozel amagh kullanilmas: gereken
vergisiz akaryakit veya LPG’nin
kacak olarak yurt icinde pazarlan-
mas1 ve Petrol urtinleri iizerindeki

vergi farkliliklarindan yararlanmak

amaci ile ¢esitli maddelerin karigtr
rilmasi olarak yapildigi saptamasin

da bulunuldu.

Petrol Sanayi Dernegi’nin (PET-
DER) raporunda; kagak akaryakit
miktarmm kesin olarak tespiti
mumkuin olmamakla birlikte, 0zel-
likle benzin ve motorin tuketimleri
ile otomobil sayis1 arasinda bir ilig
ki kurulmak sureti ile tiketim eksi-
gi hesaplanabilmektedir. Caligma-
larda Turkiye’de motorin tiketimi
ile ticari ara¢ sayisi arasinda, ben
zer sekilde benzin tiketimi ile oto-
mobil sayis1 arasinda bir iligki ku
rularak fiili tiketim ile normal ko-
sullarda gerceklesmesi beklenen

tuketim incelendi.

Benzin ve motorin tikketimlerinde-

ki artig otomobil ve ticari ara¢ sa-

tiglart ile karsilastirildiginda otome
bil / ticari ara¢ sayisindaki artigin
getirmesi gereken tilketimin resmi
satig rakamlarina yansimadigi ve
bu iligkinin ac¢ik¢a sorgulanmasi

gerektigi sonucuna varildi.

Bu yaklagim uizerinden yapilan ta-
lep projeksiyon ¢aligmalar1 2004
yil1 sonu itibari ile benzinlerde 1.2
milyon ton, motorinde ise 1.5 mil-
yon ton civarinda bir eksik tiketim
kacak gostermektedir. Bu miktarin
karsilig1 olan dogrudan vegi kayb1
(OTV ve KDV) 2.5 milyar dolar
seviyesindedir. Bu analiz son 10 y1l
icin irdelendiginde iilkenin dogru-
dan vergi kaybinin 20 milyar do-
lar’1n Uizerinde oldugu tahmin edil-

mektedir.

Benzin ve motorinin bir kisminin
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kacak olarak satilmasi ve gercek

lesmesi beklenen tuketimin resmi

kayitlara girmemesi nedeni olusan
bu vergi kayiplarina ilave olarak;

e LPG’nin, dokme veya tuplu
LPG olarak alinip oto LPG ola
rak satilmasinin neden oldugu
dogrudan vergi (OTV + KDV)
kaybi,

e OTV’siz deniz yakitlarinin kara
da satimasmm neden oldugu

vergi kayiplari,

* Yasal olmayan yollardan yapi-
lan bu faaliyetlerin kayit altina
alinamamis olmasinin getirdigi

kurumlar vergisi kayiplari,

* Kacak akaryakit nedeni ile olu-
san haksiz rekabet ile yasa dig1
faaliyetlerin ©Onlenememesin-
den kaynaklanan guivensizligin

neden oldugu yatirim kayiplari,

alt1 cizilmesi gereken ve tilkenin
2.5 milyar dolar olarak ifade edilen
vergi kayiplarina ilave edilmesi ge-

reken diger onemli kayiplardir

Piyasadaki kacak akaryakitin bir
bagka gostergesi ise ODTU PAL
laboratuvari tarafindan petrol urtin
lerinden periyodik olarak alman
test numunelerinin sonuglarinda

gorulmektedir.

ODTU/PAL tarafindan yayinlanan
2004 yili raporunda piyasadan alr
nan numunelerin yaklasik yuzde
20’sinin spesifikasyon dis1 oldugu
gorulmektedir. Hernekadar bu
uyumsuzluklarin bir kism1 numune
alma ve igletme hatalarindan kay-
naklansa da (kacakcilik ile ilgili b
re bir iligkili olmasa bile) bu rapor

kacak akaryakit ve solvent/madeni

yag/atik yag ile yapilan yasa dig1
karigimlarin neden oldugu tabloyu

ortaya koymaktadir.

Raporda ¢oziim dnerileri ise su se -
kilde yer aldi; alinmaya calisilan
tum tedbirlere ragmen akaryakit
kacakc¢iligi ciddi boyutlarda devam
etmektedir. Bugiin tilkenin hemen
her yerinde ytuizde15-20 iskontolar-
la veya uzun vadeler vermek sure-
ti ile akaryakit ve LPG satiglar1 ya
pilmaktadiz Akaryakitta toplam
uriin (pompa) fiyatinin yuzde 90’11
vergiler (OTV + KDV) ile rafineri
cikis fiyatinin olusturdugu dusi+
nuldugiunde bu tur iskontolarin ve
uzun vadelerin normal sartlarda
yapilmasi imkansiz olup yasal o}
mayan faaliyetin dogrudan bir gos-
tergesidir. Haksiz rekabetin orta-
dan kalkmasi, ulke ekonomisine
verilen bu buytk zarari 6nlenme-
si icin kagak akaryakit konusunda
kararli, planli ve etkin bir ¢alisma

ya ihtiya¢ duyulmaktadir.

Bu sorunun ¢oziimlenmesi ig¢in:
Devlet birimleri arasmda kacak
akaryakitin dnlenmesi i¢in etkin bir
koordinasyonun saglanarak, planlt
ve kararli bir sekilde buyuk capl
ve organize kagak¢ilik hareketlert
nin Uzerine gidilmesi gerekmekte-
dir. Bu konuda dzellikle son bir iki
yilda alinan tedbir ve Onlemlere
ragmen buyuk capli kagakcilign
onune gecilemedigi acikca gorul-
mektedir.

Akaryakit ve LPG dagitim faaliyet
leri yapan Dagitim Sirketlerine Pet
rol Piyasas1 ve LPG Piyasas1 Ka
nunlar1 uyarinca EPDK’dan lisans

almak kaydi ile serbest ithalat yap-

ma hakk: serbest piyasa kurallarr
nin dogal bir sonucu olarak veril-
mektedir. Dagitim sirketleri dogru-
dan ithalat yaparak piyasaya suna-
bilecekleri akaryakit ve LPG i¢in
OTV ve KDV ddemekte ve bunla-
rn fiyatma yansttarak bu vergiyi
(OTV ve KDV’yi) tikketime sunum
asamasmda tahsil etmektedirler.
Dolayis1 ile Dagitim Sirketleri bir
anlamda devlet adina tuketiciden
fiilen vergi toplamaktadir. Ancak
bu kadar onemli ve butyilk miktar-
da vergi toplamak durumunda olan
bir Dagitim Sirketini kurabilmek
icin kayda deger hi¢ bir on sart
aranmamaktadir Solvent ve made-
ni yag (baz yag, atik yag) adi altin
da yuz binlerce ton ithalat resmi
yollardan yapilmis ve gegtigimiz
yillarda bu amacla binlerce igletme
kurulmus ve daha sonra bunlar iz-
lerini kaybettirmek icin faaliyetle-
rine son vermis ve tekrar farkli
isimler altinda ¢aligmalarini devam
ettirebilmiglerdir. Akaryakit, ma-
deni yag, solvent gibi bityuik capta
vergi veya vergi farki iceren petrol
urunleri ithal izinlerinin bu sekilde
faaliyet gosteren sirketlere kolay-
likla verilmemesi ve Dagitim Sir
keti Kurulusu i¢in belirli ve dnem-
li baz1 kriterlerin aranmasi gerekl
dir. Bu sorunun dniine gecmek
uzere Petrol ve LPG Piyasasi Ka-
nunlarinda degisiklik yapilarak Da
gitim Sirketi kurulmasi icin (Ban
kalar Kanununda oldugu gibi) s
nirlayicit bazi 6zel sartlarin getiril
mesi gerekmektedir. Ithalat yap-
mak icin getirilen sartlar zorlagti-
rilsa bile istenen evraklar maalesef

Turkiye’de kolaylikla temin edile-
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bilmektedir (kapasite belgeleri vb.)
Ustelik bu tur uygulamalar dizgiin
calisan sirketlerin islerini gereksiz
bir burokrasiye bogarak olumsuz
sonuglar vermektedir. Bu nedenle
verildikten sonra uygulamasi de-
netlenmeyen hi¢ bir 6n miisaade
sisteminin (ge¢miste ornekleri ya-
sandig1 uzere) basarili olamayacagi
aciktic Hicbir siyasi ve idari etki
altinda kalmadan yapilacak bu tur
denetimler kacakcilik ile ilgili ey

lemleri ortaya cikarabilecektir.

Dagitim sirketlerinin, atik yag/ sin
tine geri kazanmim faaliyeti yapan
isletmelerin, Oto LPG / Dokme
LPG alaninda faaliyet yapan islet-
melerin stok / satis /mali hesapla-
rinin yakindan izlenerek denetlen
mesi ve higbir siyasi etki altinda
kalinmadan dogru adrese gidilmesi
gerekmektedir. Son veriler goz
onune alindigindaAkaryakit Dagr
tim Sirketlerinin sayis1 65, LPG
Dagitim Sirketlerinin sayis1 54,
Madeni Yag Sirketlerinin sayisinin
ise yuzlerce oldugu bilinmektedir.
Denetim ve kontrollerin yanlizca
akaryakit /LPG / Madeni Yag sek-
torinde kurumsallagmisg igletmeler
ile smirli kalmamasi ve enaz ayni
etkinlikde diger Dagitim Sirketlert
nin faaliyetlerinin, mali hesaplari-
nin ve stok hareketlerinin yakindan
takip edilerek denetlenmesi gerek-

mektedir.

Petrol ve LPG Piyasas1 Kanunlar1
uyarinca piyasa faaliyetlerinin de-
netim ve gozetimi Enerji Piyasasi
Diuizenleme Kurumunun yetkisine
verilmis bulunmaktadir. EPDK ta-

rafindan hazirlanan ikincil mevzu-

atlar piyasada yapilmasi gereken
kalite ve test denetimlerinde kulla-
nilacak kriterleri ve piyasa denetim
yontemlerini belirlemis bulunmak-
tadir. Ancak, lisanslandirma sureci
hentiz tamamlandigindan piyasa
denetim faaliyetleri baglamamis
durumdadi. EPDK’nin piyasa fa-
aliyetlerine yonelik denetim ve
kontrolleri ivedilikle baglatmasi
beklenmektedir. Bu alanda sagla-
nacak bagar1 ornekleri ve etkin de-
netim mekanizmalar1 ilkemizdeki
kacak¢ilig1 zorlastiracak ve asgart
ye indirecektir. EPDK’nin bu alan-
da etkin denetim mekanizmalari
kurmasi sektoriin onemli beklenti-

leri arasindadic

Akaryakit ve LPG urunlerindeki
OTV miktarlan olduk¢a yuksek
olup esdeger enerjiye sahip uriin-
lerde dnemli ol¢iide OTV farkliligy
bulunmaktadir. Benzinlerde top-
lam pompa fiyatnin yaklagik
yuzde 70’1, motorinde yuzde 60’1
OTV ve KDV’den olugmaktadir.
Turkiye AB ulkelerinde akaryakit-
tan en yuksek vergiyi alan uilke du-
rumundadir. Bu kadar yuksek vergi
veya esdeger enerji degerine sahip
uriinlere farklt OTV uygulanmasi
yasa dig1 faaliyetler icin bir tesvik
unsuru olmaktadr. Akaryakittaki
OTV miktarinin duguriilmesi kaca-
ga olan egilimi azaltacak ve faali-
yetleri yasal zemine kaydiracaktit
Boylece devletin toplam vergi ge-
lirlerinde bir azalma olmadan ka-
cak olarak satilan akaryakitin kayit

altina alinmasi saglanabilecektir

Oto LPG ve Dokme/ Tuplu LPG
arasindaki buyuk OTV farkinin or

tadan kaldirilarak veiginin egitlen-
mesi gerekmektedir. Vergilendir
mede adalet saglamak uizere tum
LPG urunlerindeki vergilerin Tup-
lu/Dokme vergisi ile ayn1 seviyeye

getirilmesi Onerilmektedir.

Boylece, LPG’de vergi kaybmm
onuine gecilecek, henuiz sayisi kesin
olarak bilinmeyen Turkiye’de ne-
kadar aracin Oto LPG’li oldugu be-
lirlenebilecek, Oto LPG kullanan
araclar “tagit pulu” uygulamasi ile
kayit altina alinabilecek ve ayni za
manda Oto LPG donuigimu yaptir-
mis olan araclar uizerinde gerekli
guvenlik onlemlerini almak uzere
bir denetim stireci de olusturulabi-

lecektir.

Gumrik / Sinir Gegisleri / Bogaz
Gegislerindeki denetim ve kontrol-

lerin arttirilmasi onerilmektedir

Denetim ve kontrollerde dogru ad-
rese gidilmesi, sik sik adres degig
tiren, bu alanlarda faaliyet gostere-
rek dogan / kapanan ve yeniden
dogan sirketlerin, bu igletmeler ile
iligkisi bulunan kisilerin uzman /
egitimli kisilerce yakindan izlen-
mesi bu tir igletmelerin faaliyetle-
rinin denetim altina alinmasi gerek

mektedir.

Akaryakit kacakeiligr ile ilgili hu
kuk stirecinin hizlandirilmasi ve et
kinlestirilmesi gerekmektedir. Bu
sucu isleyerek yakalanan bir ¢ok
kisi ve/veya igletmenin hala faali-
yetlerine devam edebilmesi, bu tur
faaliyetlere yonelme egiliminde
olanlar i¢in caydirict olmaktan ¢cok

uzaktir
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BILANCO

Petyol fiyution enflosyony korukluyo

Uluslararast ham petrol fiyatlari, 2004 yilimin ikinci yarisindan itiba -
ren hizlv bir yiikselis egilimine girdi. 2004 yiuinda petrol fiyatlarinmin
TUFE enflasyonuna katkist 0,81 puan olmugtu. 2005 yui ilk yedi ayin -
da bu katki 1,56 puana yiikseldi. Uluslararast ham petrol fiyatlarinin
enflasyon iizerindeki katkisinin daha da artmas: bekleniyor.

luslararas1 ham petrol fi-
yatlarindaki artig enflas-
yonu koriiklerken, vergi
gelirlerindeki artig1 destekliyor.
Akaryakit fiyatlarinda yuzde 65-70
oranindaki vergi fiyatlarinin artma
styla vergi gelirlerine katki saglr

yor.

Merkez Bankasi tarafindan yapilan
calismaya gore; Turkiye’de akar-
yakit fiyatlar1 olusumunda en bir
yuk pay vergilere ait. Akaryakit
urtinlerinin pompa satis fiyat: he-
saplanirken, ilk olarak uluslararasi
ham petrol ve doviz kuru gelisme-
lerine paralel olarak rafineri satig
fiyat1 belirlenmekte. Rafineri ¢ikis
Fiyatinin Uizerine dagitim paylari,
nakliyat giderleri ve maktu OTV
tutar1 eklendikten sonra olusan tu-
tara yuzde 18 oraninda KDV uygu-
lanarak pompa satig fiyatina ulag-

makta. Boylelikle, OTV ve

KDV’den olusan vergilerin akar-
yakit Girinlerinin pompa satig fiyati
icindeki pay1 yaklasik yuzde 65-70
oranma ulagmakta. Vergilerden
sonra pompa satis fiyat: icinde en
buytik belirleyici olan rafineri satig
fiyatinin pay1 ise yaklagik olarak

yuzde 25 civarinda.

TUEFE i¢indeki akaryakit urtinleri,
konut ve ulastirma olmak uzere iki
ana alt grup altinda yer alirken,
UFE i¢indeki akaryakit uirtinleri,
imalat sanayi altinda rafine edilmis
petrol urtinleri imalati1 sektoriinde
bulunmaktadir. 2004 yili Ocak-
Aralik doneminde TUFE altinda
yer alan akaryakit urunleri fiyatla-
rinin uluslararasi ham petrol fiyat
lar1 artigina yakin bir oranda ger
ceklestigi, 2005 yili ilk yedi aylik
doneminde ise, onemli dl¢ude al-
tinda kaldig1 goriilmektedir Bu ge-
lismede, 2004 yilinin aksine 2005

yilinda pompa satig fiyatinin buryik
kismini belirleyen OTV tutarinda
oldukga sinirli bir artisa gidilmesi
etkili olmustur. Nitekim, vergi ha-
ri¢ hesaplanan UFE akaryakit fi-
yatlarin ilk yedi aylik artig1 yuzde
26,75 ile, yuzde 10,33’luk TUFE
akaryakit urtinleri artisinin oldukga
ustunde kalmistit Ancak, kusku-
suz yilin ilk yedi ayindaki yuzde
10,33’luk TUFE akaryakit artisi,
ayni donemdeki TUFE egiliminin
ve yilsonu enflasyon hedefinin ge-
rektirdigi egilimin oldukca tizerin-
dedir.

TUFE ve UFE’den ham petrol fi-
yatlarinin dogrudan etkilerini arin
dirdigimizda, bir bagka deyisle s6z
konusu endekslerden akaryakit
urunlerini digladigimizda, ozellikle
ham petrol fiyat artiglarinin hizlan
maya basladigi 2004 yili ikinci ya

risindan itibaren her iki endeks icin
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de daha duguk bir fiyat artis egili-
mine ulagilmaktadit Buna kargilik,
TUFE yillik artig oranindaki egilk
min ham petrol fiyatlariyla ilgili

olmadig1 goruilmektedic

Dogrudan etkiler, uluslararast ham
petrol fiyatlarinin enflasyon uze
rindeki toplam etkilerinin yalnizca
kuicuk bir kismidir Etkilerin buytuik
kismi dolayli yoldan gelmektedir
Dolayli etkiler, uluslararast ham
petrol fiyatlarindaki artiglarin girdi
maliyetleri ve bekleyisler yoluyla,
akaryakit urtinleri digindaki trinle
rin fiyatlarim etkilemesiyle ortaya
ikkmaktadiz Dolayh etkilerin, ilk

olarak akaryakit urtinlerinin yogun
bir sekilde girdi olarak kullanildig:
sektorlerde ortaya c¢ikmasi, daha
sonra agamali olarak daha dusuk
oranda akaryakit girdisi kullanan
sektorlere yayilmasi beklenmekte.
Dolayl etkilerin son asamasi ise,
dogrudan ve girdi yoluyla olugan
dolayli etkilerin genel enflasyon
duzeyini yukseltmesi ve bunun
bekleyigler yoluyla tum sektorler

geneline yayilmasiyla olugsmakta.

Bu hesaplamalara gore, 2004 yilin+
da uluslararasi ham petrol fiyatlarr
nin dogrudan ve birincil dolayli et

kilerinin y1llik TUFE enflasyonuna

katkist 0,81 puan olmustur 2005
yili Temmuz ay1 itibariyle ise, soz
konusu etkilerin yillik enflasyonu
1,56 puan yukari ¢ektigi goriilmek-
tedir. Diger sokterlerdeki giris ma-
liyetleri ve bekleyis etkisi de hesa-
ba katildigmda, uluslararast ham
petrol fiyatlarinin enflasyon uze
rindeki katkisinin daha da artmasi
beklenmektedir. Ancak, Merkez
Bankasi tarafindan son bir yilda
tum sektorlerdeki fiyat ayarlama
davranigin etkileyecek olcude bir
bekleyis etkisinin olmadig1 dusi-

nilmektedir.

TUFE ve UFE Icindeki Akaryakit Urunlerinin Fiyat Artislar:
(Yuzde Degisim)
2004 2005
Ocak-Aralik | Ocak-Temmuz
TUFE 9,35 2,00
TUFE Icindeki akaryakit Urunleri (Dogrudan Etkiler) 28,94 10,33
Kalorifer Yakiti 26,93 18,00
Benzin 31,02 12,02
LPG 19,95 6,60
Mazot 32,04 11,37
Motor Yaglari 10,82 3,91
UFE 15,35 1,14
UFE Icindeki Akaryakit Urunleri (Dogrudan Etkiler) 37,98 26,75
Kursunsuz Benzin 26,05 35,51
Super Benzin 26,49 35,12
Mazot (Motorin) 53,82 19,04
Fuel-o0il no.6 5,47 68,21
Kalorifer yakiti 31,84 29,56
Motor Yaglari 12,77 3,03
Brent (USD/Varil Fiyati) 32,65 45,59
ABD Dolar1 Alis Kuru -2,50 -4,35
OTV (Kursunsuz Benzin) 34,54 4,27

Not: Akaryakit urtinlerinin alt detaylarindaki artiglar fiyat izerinden hesaplanmistir

Kaynak: DIE, ABD Enerji Bakanlhig
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BILANCO

Kredi talebi genisliyor

Bankacilik sektoriiniin kullandwrdigy krediler hizl artis trendini siirdii -

riiyor. Yiiksek oranda artan tiiketici kredileri ile ihracat ve igletme kre -
dileri hacmi genisleten ana kalemler oldular. Tiiketici kredilerinde ise

en biiyiik pay: konut kredileri olugturdu.

aiz oranlarinin dugmesiyle

birlikte artan kredi talebi

hizl1 genislemesini surdi-
ruyor. Ozellikle tuketici kredilerin-
deki artig kredi hacminin genisle-
mesindeki temel unsuru olusturu-
yor. Bankacilik Diizenleme ve De-
netleme Kurumu verilerine gore;
haziran ayimda kamu kesimine kul-
landirilan krediler, bir onceki aya
gore yuzde 3 oraninda artarak 4,2
milyar YTL civarinda gerceklesti.
Ozel sektore kullandirilan krediler
haziran 2005 doneminde bir dnce-
ki yilin ayn1 donemine gore yuzde
40,9 oraninda artarken, 2005 mayis
ayina gore yuzde 4,8 oraninda arta
rak 115,2 milyar YTL olarak ger-
ceklesti. Toplam kredilerin yuzde
93,7’si yurt icine kullandirilirken,
yuzde 6,3’1 yurt disina kullandiri}
di.

Kredilerin artismdaki onemli et-
ken, yuksek oranda artan tuketici

kredileri olmakla birlikte; istikrarli
devam eden yuksek miktarli ihra-
cat kredileri ve isletme kredileri,
toplam kredilerin artmaya devam
etmesini destekledi. Guglu seyre-
den ihracat performansma bagl
olarak, incelenen son bir yillik st+
rede ihracat kredilerinin istikrarl
bir seyir takip ettigi ve 14-15 mil-
yar YTL civarmda gergeklestigi
gorilmekte. Bununla birlikte iglet-
me kredilerinin de devamli olarak
artan bir seyir takip ettigi ve hazi-
ran ayinda 20,2 milyar YTL olarak
gerceklestigi gozlenmektedir.

Bir onceki yilin haziran ayinda, st
rastyla 10,8 milyar YTL ve 9,8 mil-
yar YTL olan tuketici kredilerinin
ve kredi kartlarinin, sirastyla yuzde
83,3 ve yuzde 59,2 oranlarinda ar-
tarak 18,5 milyar YTL ve 15,2 mil-
yar YTL seviyesine yukseldigi go-
rulmekte.

Tuketici kredilerindeki ve kredi
kartlarindaki artig incelenen son ay
icerisinde sirasiyla yuzde 6,4 ve
yuzde 2,1 oranmnda gerceklesti.
Son iki aylik donem incelendigin-
de ise kredi kartlar1 ve tuketici kre-
dilerindeki artis hizinin yavagsladigi
gorilmekte. Zira mayis ayinda ger
ceklesen bir aylik artig, tuketici
kredilerinde yuzde 7,9 iken, kredi
kartlarinda yuzde 4,5 oraninda ger
ceklesti.

Tuketici kredilerindeki artis1 ince-
ledigimizde ise son donemdeki ge-
nel egilime paralel olarak, konut
kredilerinde yasanan artigin dikkat
cekici oldugu gozlenmekte. 2004
yil1 haziran ayinda dovize endeksli
olanlar dahil olmak uizere 1,9 mil-
yar YTL seviyesinde olan konut
kredileri, yuzde 216,3’1uk bir artig-
la 6,1 milyar YTL seviyesine ula-
sirken; ayn1 donem icerisinde, tagit
kredilerindeki artigin, konut kredi-

"1
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lerindeki artiga kiyasla yavagladigi
gozlendi.

2004 yil1 haziran ayinda dovize en
deksli olanlar dahil olmak uzere
3,8 milyar YTL olan tasit kredileri-
nin, yuzde 32,4 oraninda artarak
2005 yili Haziran doéneminde 5,0
milyar YTL ye ulagt1. Tuketici kre-
dileri ve bireysel kredi kartlarinin
neredeyse tamamma yakmmm
Turk paras: kredilerden olugmasi,
toplam krediler icerisinde Turk pa-
ras1 kredilerin payinin yabanci para
kredilere gore artig gostermesinin
arkasindaki temel etken olarak kar-
simiza ¢ikmakta. Bankacilik sekté
runde kullandirilan tuketici kredi
lerinin (dovize endeksli olanlar da-
hil) ve bireysel kredi kartlarinin
yuzde 70’1 ozel sermayeli mevduat
bankalar1 tarafindan kullandirilir-
ken, kamu bankalarinin pay1
(TMSF dahil) yuzde 21,4 seviye-
sinde gerceklesti.

Thracat kredileri agisindan bakilds
ginda da farkli bir tablo gortilme
mekle birlikte toplam ihracat kre-
dilerinin yuzde 75,4 tintin 6zel ser-
mayeli mevduat bankalar1 tarafin
dan kullandmrildig:
2004 y1il1 haziran ayinda toplam ti

gorulmekte.

ketici kredilerinin yuzde 35,3’11 ta-
sit kredilerinden, yuizde 18’i konut
kredilerinden olusurken, 2005 yili
haziran ayinda konut kredilerinin
toplam tuiketici kredilerindeki pay1,
tasit kredilerinin de uizerinde ger-
cekleserek yuzde 31 olarak ger-
ceklesirken, tagit kredilerin pay1 bu
oranin altinda yuzde 25,5 seviye
sinde gerceklesti. Bir onceki ayla
kiyaslandiginda ise soz konusu
trendin devam ettigi ve konut kre-
dilerinin toplam tuketici kredileri
icerisindeki payinin 240 baz puan
arttig1 buna karsilik tasit kredileri

nin payimin 70 baz puan azaldigi
gorulmekte.

Sendikasyon ve sekuritizasyon
kredilerindeki artig, son donemde-
ki ekonomik gidisatin olumlu ol-
duguna dair isaretler barindirmak-
tadir. Sendikasyon kredileri hazi-
ran ayinda 5,6 milyar dolar, Securi-
tizasyon kredileri ise 6,6 milyar
dolar olarak gergeklesti. 2005 y1il1
haziran ayi itibariyle sendikasyon
ve sekuritizasyon kredilerinin yuz-
de 86,9’u ozel sermayeli mevduat
bankalari tarafindan saglandi.

Menkul degerler ctizdani incelen-
diginde ise menkul degerlerin, bii-
yuk olcude devlet tahvili, euro-
bond, dovize endeksli kamu borg-
lanma senetleri ve hazine bonola-
rindan olustugu gorulmekte. Ban-
kacilik sektort toplam menkul de-
gerlerinin yuzde 48,31 kamu ser-
mayeli mevduat bankalar1 (TMSF
bankalar1 dahil) tarafindan tutulur
ken; yuzde 48,5’i 6zel sermayeli
mevduat bankalar1 tarafindan tutul
makta. Son ay icerisinde 0zel ser-
mayeli mevduat bankalarinin euro-
bond pozisyonlarinin azaldigi, dev
let tahvili pozisyonlarinin ise arttigi
gorulmektedir.

Bankacilik sektoruiniin sahip oldw
gu menkul degerlerin (bu menkul
kiymetlerin buyuk ¢ogunlugu Ha-
zine tarafindan ihrag¢ edilen kagit
lardan olugmaktadir) agirlikli orta
lama vadesinin 2004 y1l1 sonundaki
908 guin seviyesinden haziran 2005
doneminde 979 guin seviyesine
yukselmesi, Hazine nin daha uzun
vadeli olarak borg¢lanabildigini
gostermesi acisindan iyi bir gelis-
me olarak karsimiza ¢ikmakta.

Bir milyon YTL ve uzerindeki
mevduatin 2004 yil1 Haziran done

minde toplam mevduat igerisinde-
ki pay1 yuzde 29,6 iken, bir yillik
donemde 600 baz puan artarak
2005 y1l1 haziran doneminde yuzde
35,6 olarak gercgeklesti. Bir milyon
YTL uizerindeki mevduatin yabanci
sermayeli mevduat bankalarnm
toplam mevduati igerisindeki pay1
yuzde 43,7 seviyesinde iken, soz
konusu oran kamu sermayeli mev-
duat bankalar1 icin yuzde 39,0,
ozel sermayeli mevduat bankalari
icin ise yuzde 32,8 olarak gercek-
lesti.

Vadeler acisindan toplam mevduat
incelendiginde toplam mevduatin
bir-ui¢ ay arasi vadelerde yogunlag-
t181, toplam mevduatin aylar itiba
riyle buyuik degisiklik olmamakla
birlikte yuzde 36-38’inin bir-ui¢ ay
vadeli mevduattan olustugu goz-
lenmektedir. Diger yandan toplam
mevduatin yuizde 61,9’unun ti¢ aya
kadar vadeli mevduattan olustugu,
buna vadesiz mevduati ilave ettigi-
mizde, ii¢ aya kadar vadeli mev-
duatm toplam mevduatm yuzde
81,9’unu teskil ettigi gorulmekte-
dir.

Donemler itibariyle bankacilik sek
tort toplam mevduatinin istikrarl
bir sekilde yaklagik yuzde 82-
83’uinuin vadesiz ve u¢ aya kadar
vadeli mevduattan olustugu gorul-
mektedir. Banka mudilerinin sahip
olduklar1 fonlar1 hala kisa vadede
degerlendirmeye devam etmeleri
ve faiz oranlarinin digmeye devam
ettigi bir ortamda, yeniden fiyatla-
ma doneminin kisa olmasinin ban
kalar acisindan da uygun olmasi
nedeniyle bankalar kisa vadeli kay-
naklarla uzun vadeli varliklarmi
(menkul kiymetler, krediler vs.)
fonlamaya devam etmektedirler.

| | |
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Dis ticaret acigl rekora gidiyor

Temmuzda ihracat yiizde 4 azalarak 5.4 milyar dolarda kalirken itha -
lat yiizde 8.7 artti ve 9.5 milyar dolar oldu. Temmuzda ihracatin itha -
lati karsilama orani yiizde 57 oldu ve uzun bir siiredir ilk kez yiizde
60'in altinda kalmug oldu. Yilin ilk yedi ayindaki dis ticaret acig yiizde
23.3 biiyiiyerek 23.9 milyar dolara ulagti.

urkiye'nin aylik ihracati

44 ay aradan sonra ilk

defa temmuz ayinda bir
onceki yilin ayni aymin altinda
kaldi. Ithalattaki bitlyimenin de-
vam etmesiyle birlikte temmuz
ay1 dis ticaret a¢181 4.1 milyar do
lara ulagirken, yilin ilk yedi ayinx
daki toplam dig ticaret acig1 ise
yuzde 23.3 oraninda artarak 23.9

milyar dolara yukseldi.

Uzun bir aradan sonra ilk kez ih-
racatin ithalati kargilama orani1 da
yuizde 60'in altina indi. Devlet Is-
tatistik Enstitust'nin verilerine
gore gecen yil temmuzda 5 mil-
yar 629 milyon dolar olan ihracat
bu yil yuzde 4 azalarak 5 milyar
405 milyon dolara indi. Buna
karsilik ithalat 8 milyar 728 mil-

yon dolardan 9 milyar 491 mil-
yon dolara ¢ikti. Thracatin ithalati
karsilama oraninin yuzde 57'ye
kadar geriledigi temmuzda 4 mil-
yar 86 milyon dolarla rekor du-
zeyde dig ticaret acig1 verildi. Ge-
cen yil temmuzda ihracatin itha
lat1 karsilama oranmi1 yuzde 64.5

duzeyinde gerceklesmisti.

Turkiye'nin aylik bazda ithalati
bundan once en son Ekim
2000'de bir donceki yilin ayni ayt
nin altinda kalmigti. Izleyen tim
aylarda Turkiye bir onceki yilin
ayni ayina gore daha yuiksek ihra-
cat yapmistt. Turkiye'nin temmuz
ayinda gerceklestirdigi 5.4 mil-
yar dolarlik ihracatin 2 milyar do-
lar1 hammadde ihracatindan, 2.7

milyar dolar1 da tuketim mallar

ihracatindan kaynaklanirken, ayni
donemde yapilan toplam 9.5 mil-
yar dolarlik ithalatin 6.7 milyar
dolarini ara mallar1 olusturdu. Ara
mali ithalatinin 892.1 milyon do
larin1 yuizde 66 oraninda biyilyen
ham petrol olusturdu. Tuketim
mallar1 ithalati 1 milyar dolar, ya-
tirim mallar1 ithalat1 da 1 milyar

659 milyon dolar diizeyine ulagt.

Yilmn ilk 7 ayinda ise gegen yilin
ayni donemine gore yatirim mali
ihracati yuzde 26.2, hammadde
ihracat1 da yuzde 17.7 artt1. Tuke-
tim mali ihracat1 ise yuzde 14.2
artis gosterdi. Boylece toplam
40.6 milyar dolarlik ihracatin
18.9 milyar dolar1 tuketim malla-
11, 16.9 milyar dolar1 aramali, 4.6

milyar dolar1 da sermaye mallar1

L
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ihracatindan saglandi. Yilin ilk 7
ayimda yapilan 64 milyar 482 mik
yon dolarlik ithalatin 46 milyar
dolar1 aramal1 ithalati olarak ger
ceklesti. Sermaye mali olarak
10.9 milyar dolarlik, tuketim ma-
11 olarak da 7.2 milyar dolarlik
ithalat gergeklestirildi. Boylece
gecen yiln ilk 7 ayma gore ara
mali ithalatinda yuzde 24.5,
sermaye mallari ithalatinda
yuzde 11.5, tuketim mal-
lar1 ithalati
nda da yuiz-
de 2.8 artig
kaydedildi.
Boyle-

ce gecen yilin ilk 7 ayinda toplam
ithalat icinde aramali ithalatinin
pay1 yuzde 68.5'den yuzde 71.5'e
yuikselirken, yatirim mali ithalat:
nin payr yuzde 18.1'den yuzde
16.9'a, tuketim mal1 ithalatinm
payr da yuzde 12.9'dan yuzde
11.1'e dustu.

Turkiye'nin yillik dig ticareti 177
milyar dolarla rekor duzeye ulas-
t1. Buna bagli olarak Turkiye'nin

dis ticaret aci1g1 da yaklasik 39

milyar dolar olarak gergeklesti.

Devlet Istatistik Enstitust verile-
rine gore, temmuz sonu itibariyle
son bir yillik donemde 69 milyar
dolarlk ihracat gerceklestirildi.
Yillik ithalat ise 108 milyar dolar

seviyesine

ciktl. ].W

ce dis ticaret

hacmi yillik

bazda 177 milyar dolar oldu. Yil-
lik dis ticaret a¢i1g1 ise 38.9 milyar
dolar olarak gergeklesti.

Gegen yilin temmuz sonu itiba

riyle yillik bazda ihracat 56 mil

yar dolar, ithalat ise 86.3 milyar
dolar seviyesinde bulunuyordu.
Ticaret hacminin 142.3 milyar
dolar oldugu s6z konusu donem-
de dis ticaret agig1 ise 30.3 milyar
dolar olarak gerceklesmisti. Son
bir yillik donemde ihracat1 13.1
milyar dolar, ithalat ise 21.7 mil-
yar dolar artti. Dig ticaret agigi ise
8.6 milyar dolar buyudu.
Ithalattaki artiga bagl olarak ih-
orani da dusg-

tu. Temmuz

racatm ithalat1 karsilama
sonu itibariy-
le yillik ithalat

gegen

temmuz ayindaki yillik it

yilin

halata gore yuizde 25.2 ora-
ninda artt1. Y1llik ihracattaki artis
ise yuzde 23.3 duzeyinde kaldi.
Buna gore temmuz sonu itibariy-
le son bir yillik donemde ihraca-
tin ithalat1 karsilama orani yuzde
63.9 olarak gerceklesti. Gegen
yilin temmuz ayinda ise son bir
yillik donem itibariyle ihracatin
ithalat1 kargillama oranmi yuzde

64.9 duzeyinde bulunuyor.

Temmuz Ocak - Temmuz

Degisim Degisim

2004 2005 (%) 2004 2005 (%)

Ihracat (Milyon $) 5 629 5 405 -4,0 34 648 40 566 17,1
Ithalat (Milyon $) 8 728 9 491 8,7 54 040 64 482 19,3
Dis Ticaret Dengesi (Milyon $)| - 3 099 -4 086 31,8 | -19392 | -23916 23,3
Karsilama Orani (%) 64,5 57,0 64,1 62,9

e | 3
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Hazine borclanmada rahetlad

Nakit i¢ borclanmanin kiimiilatif ortalama vadesi 2004 yiuli sonunda
14,7 ay seviyesindeyken, 2005 yili Haziran ay: itibariyla 25,9 ay sevi -
yesine yiikseldi. Yilin ilk yarisi itibariyle konsolide biitce bor¢ stoku
323,6 milyar YTL seviyesinde gerceklesti.

005 yilinin ocak-haziran doé

neminde, 11,4 milyar YTL

tutarinda net i¢ bor¢lanma
ve 0,2 milyar YTL tutarinda da net
dis bor¢lanma olmak tizere toplam
11,6 milyar YTL net bor¢lanildi.
S6z konusu tutar yillik bor¢lanma
limitinin yuzde 39,1’ine karsilik
gelmekte.

2005 yil1 nisan - haziran donemin
de 35,8 milyar YTL’si ihale ve
dogrudan satis yoluyla olmak tize-
re toplam 36,4 milyar YTL’lik i¢
bor¢lanma gergeklestirilirken ihale
sonrast degisim islemleriyle ihrag
edilen senetlerin toplam1 0,7 mil-
yar YTL oldu. 2004 yilinin ayni dé
neminde ise, toplam 33,7 milyar
YTL tutarinda i¢ bor¢lanma ger-
ceklestirildi.

Boylece, 2005 yilinin ilk yarisinda
71,5 milyar YTL’si ihale, 0,7 mil-
yar YTL’si dogrudan satis ve 0,8
milyar YTL’si ihale sonrasi degi-
sim yoluyla olmak tizere toplam

73,1 milyar YTL tutarinda i¢ borg-
lanma gerceklestirildi. 2004 yilinin
ayn1 doneminde toplam bor¢lanma
ise 75, 7 milyar YTL oldu.

2005 yil1 nisan-haziran doneminde
33 milyar YTL anapara ve 10 mil-
yar YTL faiz 6demesi sonucunda
toplam 43 milyar YTL tutarinda i¢
borg servisi gerceklesti. S6z konu-
su tutarmn; 36,9 milyar YTL’si iha-
le, TAP, halka arz, dogrudan satis
yontemleriyle piyasalardan yapil-
mis bor¢clanmalarin geri 6demeleri,
1,2 milyar YTL’si Calisanlar1 Ta-
sarrufa Tegvik Hesabi’na (CTTH)
taksit 0demeleri nedeniyle yapilan
erken itfalar, 0,7 milyar YTL’si se-
net degisimi islemlerinde geri ali-
nan senetler, kalan kismi ise 6zel
tertip DIBS odemelerinden olug-
makta. Bu cercevede, yilin ilk alt1
ayinda yapilan toplam ic bor¢ ser
visi tutar1 62,0 milyar YTL’si ana-
para ve 20,0 milyar YTL’si faiz ol-
mak uzere toplam 82,0 milyar
YTL olarak gerceklesti.

2005 y1l1 ocak - haziran doneminde
gerceklestirilen toplam i¢ borg ser-
visinin yuzde 75,6’s1 anapara, yuz-
de 24,4°u ise faiz ddemelerinden
olugmaktadir. Gegen yilin ayni do
nemine gore toplam i¢ borg servisi
yuzde 6,4 oraninda diigmus, ana-
para ddemeleri 0,8 milyar YTL ar-
tarken faiz ddemeleri 6,4 milyar
YTL azalmisti. 2005 yil1 nisan - ha
ziran doneminde yapilan nakit
bor¢lanmalarin yuzde 62,8°i sabit
faizli, yuzde 37,2’si ise degisken
faizli senetlerle gerceklestirildi.
S6z konusu tutarin yuzde 17,11
doviz, yuzde 82,9’u ise YTL cin-
sinden.

2005 yilinin ocak - haziran done
minde ise, yiizde 67,3 oraninda sa-
bit faizli, yuizde 32,7 oraninda de-
gisken faizli bor¢lanma yapildi
Ayni1 donemde yapilan nakit bor¢
lanmanm doviz yapisi incelendi-
ginde, doviz cinsi senetlerin borg-
lanma i¢indeki payimnin yuzde 11,4
ve YTL cinsi senetlerin payinin ise

T
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yuzde 88,6 oldugu gorulmekte.
2005 yil1 nisan - haziran donemin-
de piyasalardan ihale yontemiyle
yapilan i¢ bor¢lanma agirlikli ola
rak (yuzde 62,8) iskontolu YTL
cinsi, Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi
(DIBS) ihaleleriyle saglandi. 2005
yil1 Nisan - Haziran doneminde de-
gisken faizli YTL cinsi tahvillerin
piyasadan yapilan bor¢lanma igin-
deki pay1 yuzde 20,1, degisken fa-
izli dolar cinsi tahvillerin payi ise
yuzde 17,1 seviyesinde oldu.

2005 y1l1 ilk yarisinda ihrag¢ edilmis
olan senet c¢esitlerine bakildiginda
i¢ borclanmanin yuzde 60,6’sinin
iskontolu  YTL cinsi, yuzde
22,2’sinin degisken faizli YTL cin-
si, yuzde 10,5’inin degisken faizli
dolar cinsi ve yuzde 5,7’sinin sabit
kuponlu YTL cinsi senet ihrac1 yo-
luyla gerceklestirildi.

2005 yil1 haziran ay1 itibartyla nakit

i¢ bor¢clanmanin ortalama vadesi

de uzadi. Nakit i¢ bor¢clanmanin
kuimulatif ortalama vadesi 2004 y1-
I1 sonunda 14,7 ay seviyesindey-
ken, 2005 yili Haziran ay1 itibartyla
25,9 ay seviyesine yukseldi. Soz
konusu vade artiginda, 18 ay ve
tizerinde vadesi olan iskontolu
YTL cinsi senetler, 5 yi1l vadeli de-
gisken kuponlu YTL cinsi senetler
ve 3 yil vadeli degisken faizli dolar
cinsi senetler ile ilk ceyrekte ihrag
edilmis olan 3 ve 5 y1l vadeli sabit
kuponlu senetler etkili oldu.

2005 yili haziran ay1 itibariyla i¢
bor¢lanma maliyetleri 2004 yil1 so-
nuna gore azalmig, s6z konusu aza-
l1is 7 puan civarinda olmustur. 2004
yil1 sonunda yuzde 24,7 seviyesin
de bulunan ve piyasalardan yapilan
bor¢clanmanin buyuk kismini olug
turan iskontolu YTL cinsi senetle-
rin ortalama ihra¢ maliyeti, 2005
yil1 Haziran ay1 sonu itibartyla orta
lama olarak yuzde 17,7 seviyesin-

Konsolide butce kapsaminda, 2005
yilinin ilk ceyreginde 3,8, ikinci
ceyreginde 2,6 milyar dolar olmak
uzere toplam 6,4 milyar dolar tuta-
rmda dig bor¢ kullanimi yapildi
S6z konusu kullanimin 5,4 milyar
dolar program finansmanindan, 1
milyar dolar1 da proje finansmanin+
dan kaynaklandi. 2005 yilinin ilk
yarisinda uluslararasi sermaye pi
yasalarindan 4 adet tahvil ihrac1 sw
retiyle toplam 5,3 milyar dolar tu-
tarinda bor¢lanma yapildi ve bor¢
lanma programinin butyuik bir kismi

tamamlandi.

2005 y1l1 haziran ay1 sonu itibartyla
konsolide butce bor¢ stoku 323,6
milyar YTL seviyesinde gercekles-
ti. Bu tutar, 2004 yil1 sonuna gore
7,1 milyar YTL'lik yuzde 2,3’lik
bir artisa tekabill etmektedir. Bu
donemde i¢ borg stoku 10,3 milyar
YTL artig gosterirken, dig borg sto-
kunda 3,2 milyar YTL'lik bir azal-

2004 yil1 sonuna gore onemli dlci+  de gergeklesti. ma gorulmektedir.
Konsolide Biitce Bor¢ Stokunun Alacaklara Gore Dagilinm

Milyon YTL 2001 2002 2003 2004 | 2005 Haz.
Toplam Borg 177.903 242.707 282.894 316.471 323.604
I¢ Borg 122.157 | 1479.870 194.387 224.483 234.799
Piyasa 41.522 70.763 101.760 141.148 155.773
Kamu 80.635 79.107 92.626 83.335 79.026
Dis Borg 55.746 92.837 88.507 91.989 88.805
Kredi 26.757 55.037 51.039 52.139 48.300
Uluslararasi1 Kuruluslar 9.170 33.695 32.838 35.249 32.914
-IMF 653 22.787 23.355 24.755 22.610
- Diger 8.157 10.908 9.483 10.493 10.303
Hukumet Kuruluslar: 9.172 11.089 9.665 8.770 7.700
Ticari Bankalar 8.414 10.252 8.537 8.120 7.686
Tahvil 28.990 37.801 37.468 39.850 40.505
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Kuresellesme eésanesinin teshin

Kiiresellesme maliyetleri oldugu kadar faydalar da getirmektedir.
Cegsitli sektorlerde onemli oranlarda iilkeler arast kaymalar yagan -
makta. Alt yapist ve insan kaynaklar: gelismis olan iilkeler onemli
firsatlar yaratirken, egitime yatirum yapan iilkeler hizmetler ticaretiy -
le kiiresellesmenin nimetlerinden daha fazla yararlanma imkanina

kavugacak.

uresellesme siireci yeni
acilimlari, sorunlar1 ve
firsatlart  beraberinde
getiriyor. OECD tarafindan yayin
lanan Observer dergisinde bu konu
da bir aragtirma yayinlandi. Deigi-
de yer alan aragtirmaya gore; 2003
yilinda Harley-Davidson motor gir-
keti, 18’inci genel kurulu icin gelir
ve kazang kayitlarini aciklayarak
100’tnct yil donumunt kutladi.
Sirket Kuzey Amerika’da agir sik
let motosiklet pazar payinin yuzde
48’ini elinde bulunduruyor ve sa-
tislarmm beste birinden fazlasmi
ihra¢ ediyor. 1973 vel980 yillari
arasinda, Harley-Davidson’in Kuw

zey Amerika’daki pazar payi, agir

siklet motosiklet bazinda yuzde 25
dustu! Bu egilim birka¢c nedene
baglanabilir, ticaret anlagmalar1 da
dahil olmak uizere reform ve yeni-
den yapilanma, gelismis teknoloji-
lerin ve yeni uretim metotlarinin

kullanilmasi.

Harley-Davidson elbetteki bir
ABD ornegi. Fakat OECD disinda,
bagka basaril1 ornekleri de bulun-
makta. En belirgin drneklerden bi-
ri Hindistan bilgi teknolojileri sa-
nayinde yasandi Hindistan’daki
imalat uretimi,

OECD 1ulkelerindeki altinda, fakat

yuksek gelirli

yazilim ve telekomiuinikasyon hiz

metlerinde bu fark daralmakta. Bu

dinamik sektorler ve bunlarin bi-
yumesini saglayan duzenleyici re-
formlar sayesinde 1990’11 yillarda
Hindistan, dinyanin en buyuk 15
ihracatgist arasinda en yuksek hiz
met ihracat1 buyume diizeyini ya-
kaladi.

Bunun gibi kuiresellesmeye aciklik
getiren daha bircok hikaye bulun-
makta. Serbest ticaretin yararlarina
kuvvetle inananlar i¢in, bu o6rnek-
ler yaygin yanlis anlamalarla daha
iyi miucadele edilebilmesine yar-
dim ediyor. Oncelikle, kuireselles-
me ekonomik faaliyetin imalat ve
tarimdan hizmete ge¢me surecine

dahil olmaz. Aslinda, son 20 yildir

L S,



+ CM K MNTANITIM 17

istihdamin hizmet sektoriine kay-
mas1 hiz kesti. Bu, kiiresel hizmet
lerin tim potansiyelinin gercekles-
tigi anlamma gelmiyor, fakat
OECD ekonomilerindeki tarim,
imalat ve hizmetler arasindaki ya-
pisal degisimin hiz1 rahatladi. Olw
san istihdam kaymasi acisindan ba
kildiginda, simdilerde istihdam

kaymasi, hizmet ekonomisinin
farkli pargalar1 arasinda daha fazla

olugmakta.

Ikinci olarak, be-
yaz yakal1 iglerin
denizagir1 hare-
keti, genel butun-
lukte, oldukca sira-
dan. OECD’nin eski
ekonomilerdeki sa-
nayileri tanimladigi

jargonu “basi-

bos”’tur, sanayi-

ler herhangi bir

yerde isleyebilir-
ler, fakat gercekte
bunun dniinde limitler vardir. Her
bir ¢eyreklik donemde ABD’de
55.000 hizmet sektoriindeki isin
transfer oldugu hakkindaki soylen-
tilerin, ABD 1is piyasasinin normal
isleyisinin bir parcasi olarak, her
ceyrek donemde 7 milyondan fazla
isin ortadan kalktig1 (ve olusturul-
dugu) gercegi icinde degerlendiril-
melidir. Fransa , Almanya ve Italya
gibi diger OECD iilkelerinde, hiz-
met sektoriindeki iglerin yurtdigina

hareketi her zamankinden daha ha-

fif siddette.

Uclincui olarak, gelismis ulkeler
arasinda, bu sadece bir avug en bi-
yuk degildir, ticaretin serbestles-
mesi sureci kazancini destekleyen
ozellikle Cin, Hindistan ve Brezil-
ya. Hepsi icin fakat 6zellikle Sah-
ra-alti Afrika’sindaki kuguk bir
grup ulke icin, pek cok gelismis
ulkeye taninan haklarin azalmasi

nedeniyle ticaretin ¢ok ta-

rafli

serbestlestirilmesin-
den kaynaklanan kazanglar, ilerde
ortaya ¢ikabilecek kayiplar1 denge
leyecektir. Kuresellesmeyle ilgili
olarak iki yon bulunmakta. Biri,
uillkeler bunu kabul etmemeyi sece-
bilirler, fakat bu yuriimez. Ya da
buna dahil olarak ulkeler kendi ge-
leceklerini yonlerini gekillendir-

meyi secebilirler.

Fakat dahil olmak ayni zamanda
kuresellesmeyi donugstirmeyi ve
degisime kabul etmeye hazir olma-

y1 da gerektirir.

Bunu bagaran ulkelerin somut or-
nekleri, baz1 suiphecilerin tahmin
ettigi gibi zayif degil. Hindistan tek
ornek degil ve OECD calismalarin-
da bulunan tarimdan balke¢iliga,
tersanecilikten ¢elik bilisim tek-
nolojilerinden sagliga kadar degi-
sen sektorlerdeki vaka ornekleri
bulunmaktadi: OECD ilkelerinin
da dtesinde Sili ve Lesotho gibi
uzak yerlere yayilmis ilke-

ler de kapsanmaktadir
Ornegin Gliney
Afrika otomo-
bil sanayisini
ele alalim.
Bu kiresel
bir glg
ol-
maya-
bilir, an-
cak motorlu
tagit ve yedek
parca konusun-
da rekabetci ve saglam bir uretici
olmak icin yerel icerik ihtiyaclarini
ve ithalat ikameyi birakarak yapr
lan yedi yillik bir reform suirecin
den sonra ortaya ¢ikmistir Bu du-
zenlemedeki en Onemli unsur,
ozetle, daha genis pazarlara ulas-
may1 serbestlestirmek olmustur.
Bunun gibi diger OECD ulkelerin-
den, 6rnegin Avustralya’nin tersa-
ne endistrisi ya da Slovak Cumhu-
riyeti’nin tekstil endustrisi gibi pek

cok drnek raporlanmis bi¢cimde bu-
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lunmaktadir.

Sahra-alt1 Afrika’sinda kaldirilmasi
giic ekonomik kirilganlig1 yansitan
engellerin oldugu dogrudur. Buna
ragmen olumlu hikayeler var. Cid-
di yatirimlar ve bazen bagari sanst
nin olmamasina karsin Kenya’nin
yakin zamanda kesme cicek sana-
yisinde gosterdigi basarilar iyi bir

ornektir.

Hizmetlerin ticareti, Hindistan ve
Irlanda’da da sahit olundugu gibi
bagarili duzenlemede en Onemli
unsurdur. Stiren OECD analizleri,
imalattaki servis girdilerindeki ki-
sitlamalar ustundeki tutulan hesap
—sirketler yapamadiginda, 6rnegin
mali ya da muhendislik hizmetle-
rinde en yuksek fiyat elde etmek
icin- aldiklar1 “koruma” aslinda ne
gatife donmektedir. Hizmet bari-
yerlerinin anlami, bunlarin korun
malar1 degil uygun bi¢cimde vergi-

lendirilmeleridir.

Fakat ticaret bunu her zaman yapa-
maz. Bu piyasanin; insanlar, uriin-
ler, sanayi ve ulkeler i¢in hazir ol-
mast sorunudur. En basarili atlet bi-
le elleri arkasindan bagli iken bir
yaris kazanamaz. Eger yerel eko-
nomide bir degismezlik varsa, ti-
caretin a¢ilmasi durumlart daha k&
t hale getirebilir. Bunun anlamu,
ticaret serbestlestirilmesinin haki-
ki yerel reformlarla birlikte yapil-
mast gereksinimidic Bu da daha

esnek bir is piyasasi, etkili ve du-

zenlemeler Ustiine fazla yiklenme-
yen ve sosyal ve cevresel ihtiyacla-
ra hassasiyet gosteren istikrar ve
buyumeyi destekleyen ekonomik
politikalar anlamma gelmektedir.
Diger bir deyigle acik ticaret, isgii-
cunul ve sermayeyi faaliyetin du-
sen alanlarindan genigleyen alanla-
rma hareket ettiren ekonomileri

guclendirecektir.

Dugen faaliyet alanlar1 da olacak.
Baz1 sirketler yeni operasyonlar
icin kendilerini yeniden duizenle-
yecekler. Issiz kalan pek cok kisi,
daha az kat1 olan alanlarda, uygun
egitime sahip oldugunu ve mobili-
tenin bir kural dis1 durum olmadig1
bir piyasada caligabilecegini goste-
renler, yeterinden hizli bir bigimde
yeni is bulacak. Fakat, kuireselles -
me, hem kisiler hem de ulkeler aci-
smdan, kazanalar oldugu kadar
kaybedenler de yaratir. Verimlilik
ihtiyaglarmm pesinde olurken,
esitlik dusuncesi ile ortugmelidir.
Bu hitkiimetlerin oynayacaklari el-
zem roldur. Birey isciler i¢in bu-
nun anlami, kismen, ilgili insanla
rin gercek ihtiyaglarini —ornegin is
arama ya da egitim- karsilama ihti-
yacindaki aktif igglicli piyasasi po-
litikalar1 arayigidi. Onemli olan,
korku ya da izolasyonun degil gu-
venin ve uyumun tesisidir. Ilk kay-
beden ulkeler — en fakirler ve da-
yaniksiz olanlar ve ticaret kaza-
nimlarinda tam olarak henuiz yarar

lanamamuis olanlar icin ihracat ka-

pasitelerini kurmak, kurumsal ve
idari yapiarmi guclendirmek ve
uluslararasi kabul edilmig ¢ekirdek
isgiicu standartlar1 uygulamalarim
gelistirmek i¢in kiresel ve yerel
harekete ihtiyac var. Fakat bu hare-
ket ayn1 zamanda buralarda bulu-
nan, kendilerine has ve genellikle
yuksek olan ticaret engellerini

azaltma gerektirmekte.

Bu, kiiresellesmenin diger bir yan-
lis anlagilmasmi daha yikmakta.
Profesor Jagdish Bhagwati ve ar-
kadaglarinin, gelismekte olan ulke-
ler arasindaki ticaret engelleri,
OECD’nin gelismekte olan ulke ve
piyasalarindaki engellerden ortala-
ma daha yuiksek oldugunu bulmus-
lardir. Fakir ulkelerin agik pazar
surecinin disinda kalmalarina izin
vermek, onlar1 kayirmak degildir
Onlar da yardimla, kuresellesme-
nin kalbinde yer alan ticaret ve ya-
tirimlarin hareketinden fayda sagla
yabilirler. Bu, OECD’nin ticaret
engelleri ve degistirmelerini goz
yummaz. Bunlar, 6zellikle gida ve
emek yogun ureticiler gibi fakir ul-
keler icin kritik olan tum piyasalar-
da politik ve pratik olarak muimkiin
olur olmaz azaltilmalidir Profesor
Jagdish Bhagwati’ye gore, kapasi-
te yapisinin timi iyi bir bigimde
oldugunda, fakat sanayi ilerlemeye
imkan vermelidir ki bu da sadece
pazarda olabilir. Iste bu ticaret dui-
zenlemesi anlamma gelmektedir.

Kiresellesme maliyet getirir, an-

LS,
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Altyap! yatirmmiar ekonomik
gelismeye ivme katiyor

Diinya Bankasi, Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgesinin kalkinmasi icin
alt yapr yatirnnmlarina agirlik verecek bir proje gelistirdi. Bolgenin altya -
pt sorunlarvmin ¢oziimiine yonelik yapilacak yatirimlar istihdam yarata -
rak, bolgesel kalkinmaya ivme kazandiracak. Diinya Ekonomik Foru -

mu’nda Orta Dogu’nun altyap: sorunlart ayrintili bir sekilde degerlendi -
rildi.

Ityap1, Orta Dogu eko-
rekabet
ve 300

nomilerinin

edebilirligini
milyon vatandasin yasam kalitesi-
ni artirmak i¢in 6nemli bir katkida
bulunabilir. Altyap1 sorunu, hem
daha fazla “donanim”a (veya mad-
di varliklarin olusturulmasi) hem
de daha iyi “yazilim”a (veya daha
etkili altyapr hizmeti veren kuru-
luglar1) sahip olmay:1 gerektiren iki-
li bir 6zellik gostermekte. Diinya
Bankas1 gibi Uluslararas1 Finans
Kuruluglari, onemli stratejik ortak-
lardiz. Ayrica, buyuk petrol rezerv-
lerinin bulundugu bu bolgede, bu
kuruluslarin bilgi a¢isindan katkila
1 herhangi bir finansal destek ka-

dar onemli olabilir.

Bugiin Orta Dogunun karsilasti -

@1 kalkinma zorluklar nelerdir?

Altyapi, ekonomik kalkinmanin nt
hai sonucuna yonelik bir aractit.
Bu nedenle, altyap1 gindemi, bol-
geye ekonomik giindemden dogru-
dan akmali. Orta Dogu’nun kendi-
ne 0zgi ayirt edici kalkinma zor
luklarina sahip oldugu yaygin ola

rak kabul edilmektedir.

o Issizligi Azaltmak- Bolgede ge-
nel olarak yuksek oranda issiz-
lik bulunmakta. Hatta bu oran,
gencler arasinda cok yuksekken,
kadinlarin igsgiictine katilim orani
ise goreli olarak duguk. Nufusun
hizli artigi, is guctiniin yilda yuz
de 3-4 artmast demek. Bu ne-
denle, issizlik sorunun uzerine

onemli etkide bulunmak ama-

cryla 2020’ye kadar en azindan
100 milyon isin yaratmasi ge-

rekmekte.

Buyumeyi Artrmak- Bdlgede
bulylime oraninin artiyor olmasi
iyi bir haber. 1980’lerde yuzde
2.4 iken 1990’larda yuzde 3.1’e
cikan bu oran 2003’te yuzde
5.1’e yukseldi. Bu buyuime biui-
yuk oranda digsal faktorlere,
ozellikle de yuksek petrol fiyat-
larina dayanmakta. Bugiiniin te-
mel zorluklari, istihdam yaratik
mast amaciyla ekonomik tabanin
genisgletilmesi, uzun donemli
butylime i¢in bir platform iginde
petrol Urtinlerin yatirilmasi olug

turmakta.

Rekabet Edilebilirligin Artirik

masi- Bu durum, rekabet edebi-
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lirlikle ilgili olarak bolgenin ge-
ri kalmig performansmm ele
almmasim gerektirmekte. Dunya
Ekonomik Forumu’nun Biuyu-
me Rekabet Edilebilirlik Endek-
si’ne gore, Orta Dogu ulkeleri
ankete katilan 104 ulke arasinda
30. ve 60. sirada yer almakta.
Genis bir kamu sektort ve gug-
I bir geleneksel merkezi eko-
nomik yonetim ile, 0zel sektor
ekonomiyi ileri goturecek ge-
rekli dinamizmden yoksun. Yine
de Kucuik ve Orta Olgekli Islet-
meler istihdam yaratmanin asil
kaynagini temsil etmekte ve da
ha faydali yatirim cevresi tarafin

dan desteklenmekte.

¢ Sosyal Zorluklarin Ele Alinmasi-
Bu konu, giinde 2 dolardan daha
az parayla yasammi surduren
Orta Dogu niifusunun yaklagik
yuzde 23’uni etkileyen yoksul-
luk i¢in vaat edici bir rotay1 gos-
termekte. Gergekten, ekonomik
buyime ag¢isindan hatir1 sayilir
performansa ragmen, 1990’lar
boyunca yoksul sayis1 20 milyo-

na yukseldi.

* Su Rezervlerinin Korunmasi-
Doga, Orta Dogu’ya petrol agr-
sindan cok bonkdr davranmig
ken su acisindan o kadar da bonr
kor degil. Bolge, dunya nufusu-
nun yuzde 5’ine ev sahipligi ya-
parken, diinya igme suyu rezerv-
lerinin yuzde 1’ine sahip. Kisi
bagina rezerv, 1960’lardaki sevi-
yesinin ugte birine simdiden
dustit ve onumuizdeki 30 yilda

bunun da yarisina diigmesi bek-

lenmekte. Bu durum, ekonomik
buyumeyi azaltacak veya ulus-
lararasi catigmalara yol acgabile-
cek. Bu nedenle, bu kesintiler-
den kacinmak amaciyla su kay-
naklarmm daha verimli idare
edilmesi ve dagitilmasi gerek

mekte.

Diinya Bankasinin altyapinin
degistirilmesi konusundaki yak-

lagimi nedir?

Duinya Bankasi1 bolgede altyapinin
gelistirilmesi konusundaki zorluk-
larmm ustesinden gelinmesinde
onemli bir ortak olmaya caba gos-
termekte. Son yillarda, altyap: ¢a
lismalar1 konusunda onemli degi-
siklikler bulunmakta. Bu konular,
yaygmn olarak bilinmediginden
Dunya Bankasr’nin gelistirdigi
stratejinin nasil oldugu konusunda
kisa bir agiklama yapilmasi gerek

mekte.

1970’ler ve 1980’lerde, Dunya
Bankasi, her zamanki gibi kamu
sektort taraflariyla onemli altyap:
projelerinin olusturulmasina odak-
landi. Ancak, kamu iktisadi teseb-
buslerinin zayif performansi, bu
yaklagim ile artan bir dug kiriklig:

na yol acti.

1990’larin baginda, uilke altyapisini
gelistirmeyi amaclayan 6zel sekto-
run bulyiimesi, daha verimli yone-
tim uygulamalari ile toplanan yeni
finans kaynaklarmi ¢ekmek igin
onemli bir firsat yaratti. Sonug ola-
rak, Dunya Bankasi, finansal pro-
jelere dogrudan yonelmek yerine

ozel sektor katilimini kolaylagtir

mak iizerinde durdu. Ozel sektor
formiuillintin baz1 sektorler ve uilke-
lerde (ornegin, telekom, st orta
gelirli ulkeler) etkili oldugu kanit-
landi, fakat digerleri (6rnegin, su
ve daha dusuk gelirli uilkeler) icin
daha az etkili oldugu belirlendi.
1990’larin sonlarina gelindiginde,
ozel sektor cikar1 azalmaya basladi
(bir¢ok sanayide beklenenden daha
dusuk finansal hasilat ve konsoli-
dasyon nedeniyle). Bunun yaninda,
ozel sektor finansmaninin, tim alt
yapi ihtiyaglariin sadece bir kismi
n1 karsilayabilecegi giderek artan

bir bicimde kabul edilmekte.

Sonucgta 2000 yilindan bu yana,
Diinya Bankasi, altyapt konusun
daki yaklasimi uizerinde yeniden
dustinmekte. Bu yeni dusunce
Dunya Bankasi’nin hem politika
tavsiyesini hem de finans stratejisi-

ni yansitmakta.

Politika tarafi goz oniinde tutulur-
sa, Dunya Bankasi, daha genis ku-
rumsal bir yelpaze ile ilgilenmek-
te. Gelisen dinyanin altyapr ihti-
yaclariin sadece 6zel sektor veya
kamu sektort tarafindan kargilana-
mayacagl acik. Her iki sektor de
onemli bir role sahip ve genellikle
birlikte caligma ihtiyaci icinde. Ge-
lisen bir kurulus olarak, bu yelpa-
ze igerisindeki tum yollar isletil-
meli. Bunun anlami, ideolojiyi bir
kenara koymak ve herhangi 6zel
bir durum i¢in uygun alternatiflere
yonelik daha pragmatik ¢aligmak-
tic. Bu, ayrica, maliyet amortisma-
ninin fizibilitesi hakkinda daha ger

cekei olmak anlamina da gelmekte.

2 |
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Dusuk gelirli tuketiciler, altyapi
hizmet yukumlulugiunin tim mali-
yetini karsilayamayabilir, bu ne-
denle, belli sosyal ihtiyaglarin kar-
sllanmasmi hedefleyen suibvansi-

yonlar i¢in bir yer bulunabilir.

Finans tarafi goz onunde tutulursa,
Dunya Bankasr’'nmn altyap1 igin
dogrudan kredi vermesini artirmak
amaciyla gelismekte olan ulkeler-
den gelen taleplere cevap veril-
mekte. Bu, kalkinma perspektifin-
den, ozellikle stratejik, yuksek
riskli yuksek ticretli buyiik altyapi
projelerini Ustlenmeyi icermekte;
ornegin barajlar, boru hatlar1 ve
yollar. Bunun sonucunda, Diinya
Bankasi’nin dinya genelinde altya
pt sektoriine kredi vermesi 2000-
2005 yillar1 boyunca yuzde 80 artti.
Ornegin, Orta Dogu’da, altyapi
kredisi 2001°de 175 milyon Dolar
iken 2004 ’te 488 milyon dolar ol-
du.

Dunya Bankasi Orta Dogu’da
altyapiya ne getirdi?

Duinya Bankasi’nin Orta Dogu’da
ki altyap1 finansmani yukselirken,
bu rakamlarin goze alinmasi Onem
li. Ne de olsa, bunlar, daha once
belirtilen bolgenin yillik altyap: fi
nansman ihtiyaclarinin yuzde 5’in
den daha azin1 gostermekte. (Ger
cekten, tum Uluslararast Finans
Kurulusglarinin Orta Dogu’daki alt
yap1 yatirimlari, tahmin edilen ihti
yaclarm yuzde 10’nunu gec¢me-

mekte)

Bununla beraber, Uluslararas: Fi-

nans Kuruluslari, finansal kaldira-

cin maksimize edilmesi ve diger
yatirimcilart ve yardimcilart cekme
ye hizmet eden degerlendirilmis
bir “onay damgas1” saglanmasi ile
ilgili olarak onemli bir dagitici rol

oynayabilmekte.

Daha da onemlisi Dunya Banka-
s1’nin glic, politika ve duzenleyici
ozelligi konusundaki kiiresel dene-
yimden kaynaklanmakta ki bu
dunya genelinden ¢ikarilan dersle-
rin aktarilmasi ulkelere birbirinin
bagarilarindan bir seyler 0grenme-
lerini ve yapilan hatalardan kagin
malarina yardimer olmakta. Finans
manm bir kist olmadigi ulkeler
icin, Dunya Bankasi, ulkelerin,
bor¢ alinan para olmadan tavsiye
hizmetlerine ve kiiresel veri tabani-
na erigmesine olanak taniyan yeni
calisma yollarin1 gelistirmeye ca

ligsmakta.

Ulasim sektoriinde, uluslararasi ti-
caret icin Oonemli olan altyapinin
geligtirilmesi i¢in ¢aligmalarda bu-
lunulmakta. Bu alandaki onemli
ornekler, Misirda liman ve hava-
alan1 projeleridit. Duinya Bankasi,
duzenleyici ¢er¢evenin modernize
edilmesi ve 0zel sektor istirakinin
kolaylastirilmasin1 amaglayan polt
tikalar icin altyapi destegi finans-
manini saglamakta.

Enerji sektoriinde, bolgedeki 7 ul-
ke ile stratejik sektor diyaloglari
yapilmakta. Bu, analitik calismanin
birlesimini ve geri 6denebilir tek-

nik igbirligini icermekte.

Su sektorinde su kaynaklari muca-

delesi ile ilgilenen Bolgesel bir Ca-

lisma uzerinde caligmalar surdi-
rulmekte. Bu calisma, tlkeye ozel
analitik caligmanmn geligtirilmesi

ile tamamlanacak.

Bilgi ve Iletisim Teknolojisi sekto-
runde, Duinya Bankas1 Cezayir ve
Tunus’ta onemli teknik yardim
programlar1 uygulamakta ve boyle-
ce bu ulkelerin piyasa liberalizas-
yonu, ortak politika ve kurumsal
reformlarda daha ileriye gitmeleri-

ne yardimct olmakta.

Sonug olarak, Dunya Bankasi, is
yaratilmas1 gorusit ile bolgenin
merkezi kalkinma sorununu petrol
dis1 sektorlerin artan rekabet edebi-
lirliginden biri olarak belirledi. Is
anketleri, tekrar tekrar, bolgede re-
kabet edebilirlik dniindeki tek en-
gelin altyap1 oldugunu dogruladi.
Altyap1 hizmetlerinin niteliginin ve
niceliginin gelistirmek, ortak ku-
rumsal problemler potansiyel ola-
rak daha da fazlayken, daha cok fi-
nansmana ihtiya¢ duyacak. Bolge-
nin guclu ekonomik performansi,
hem yeni altyapr finansmani i¢in
kaynaklarin saglanmasina hem de
sektor reformlarinin etkisini yumuw

satmaya yardimci olacak.

Diinya Bankasi, bu sorumlulugun
bir parcasi olmaktan ¢ok memnun.
Bu baglamda, Diinya Bankasi’nin
altyap1 igleri i¢in olusturdugu yeni
yaklasim- daha buyuk stratejik alt-
yap1 projelerini uistlenme istekliligi
ve daha genis kapsamli kurumsal
modeller icin agiklik- Diinya Banr

kasi’nm1 daha etkin kilacak.
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BILANCO

Gin dunya ekonomisini sallryor

Ekonomist dergisine gore kiiresel iicretler, karlar, fiyatlar ve faiz

oranlart giderek artan bir bicimde Cin’de yagsanan olaylardan etkilen
mekte. Basta ABD olmak iizere bir cok gelismig iilke artik Cin’in ala

cag1 ekonomik kararlardan birebir etkilenir duruma geldi.

ir yillik bir refah ist:
yorsaniz, tahil yetigti-
rin. 10 yilik bir refah
istiyorsaniz, agac yetistirin. 100
yillik bir refah istiyorsaniz, insan
yetistirin. Bu eski Cin atasozu,
Cin’in yogun is giiciniin kiiresel
ekonomi i¢ine girisinin 50 belki
de 100 yilin en dnemli degisimini

nasil kanitlayacagini gostermekte.

Cin, diger yukselen tilkeler, Hin-
distan, Brezilya ve eski Sovyetler
Birligi ile birlikte dinyanin po-
tansiyel Uiretimini ve boylece ge-
lecek refahini destekleyerek, etki
li sekilde kuresel isgucuniu ikiye
katlamakta. Cin’in bitytime orani,

daha once veya hali hazirda As-

ya’da yukselen ekonomiler ile
karsilagtirildiginda istisnai degil,
fakat Cin, dunya ekonomisi ize-
rinde iki nedenden dolay1 daha
onemli bir etkiye sahip: Cin hem
buyuk ve ucuz isgicuine sahip
hem de ekonomisi olagan dig1 bir
sekilde ticarete acik. Bunun so-
nucunda, Cin’in kalkinmasi hem
kuiresel butytimenin gugli bir yu-
rutiiciisit hem de diger ekonomi-
ler uzerindeki etkisi daha yaygin.
Yuan’in bundan sonra dolar kar-
sisinda sabit kalmayacaginin du
yurulmasindan sonra Pekin’in
yeni etkisi, kuiresel para kuru,
tahvil ve mal piyasalar1 i¢indeki

sok dalgalarindan uzaktadir Bir-

ka¢ yil onceye kadar, hi¢c kimse
Cin Yuan’inin dolara gore ayarla
nacagl fazla onemsemezdi. An-
cak, son zamanlarda, bu bag, ge-
nel olarak Amerika buyuk ticaret
ac181 nedeniyle su¢lanarak ulusla
rarast politikanin en sicak konu

lardan biri haline geldi.

Yuan’m yuzde 2.1°lik yeniden
degerlenmesi dbnemsiz ve Ameri-
ka’nin ticaret a¢iginda muhteme
len ¢cokuintil yaratmamakta. Daha
onemlisi, dolara kargit yuan’m
resmi baginin kirilmasi ve bir pa
ra kurlar1 sepetine kars1 “goze-
timli dalgalanma” denilen degi-
sim. Cin otoritelerinin Yuan’in

tirmanigina ne kadara kadar izin

s,
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verecegi belirsiz olmasina rag-
men, teoride bu, dolara kars1 Yu-
an’da daha buyuk bir artisa izin
vermekte.

Hatta yapilan duzenle-
me zayif olsa dahi,
onemli bir donum
noktasina igaret et-
mekte. Bu, kesinlikle,
Cin’in kendisi i¢in dogru yonde
atilan bir adim, ¢uinki daha b+
yuk para kuru esnekligi, ekono-

miye yon vermesi i¢in para poli-

tikasinin kullanimina daha fazla

firsat verecek. Daha ilginci, dun-
ya ekonomisi icin uygulamalar.
Bu durum, neyin, Cin (ve diger
Asya ulkeleri) ve Amerika ara-
sinda canlandirilan
Bretton Woods’un
sabit doviz kuru

oranlari sistemini ¢cagir

masinin sonunun baslangici

olabilir.
Dragonun Nefesi

Bu duzenlemeye gore
Cin,
Ha-
zine
tahvilleri
alarak Ameri-
ka’nin tuketici-
leri ve hukiimeti-
ne ucuz finansman
saglamakta. Bir para kuru sepeti-

ne gecilmesi, Cin’in dolar varlik-

larinin yeni satin alinmasini azak
maya neden olursa, Amerika’nin
tahvil faizini yukseltebilir. Bu
nedenle, yuzde 25 veya daha
yiiksek revaluiasyon (yeniden de-

gerleme) talep eden Ameri-

ka’nin

Cin gostericileri dik-
katli olmal1. Bu gibi bi-
yuk olcekli revaluasyon,
tahvil faizlerini daha yukarr-
ya itebilir ve Amerika
ekonomisine

cok kotu za-

rar verebilir. Gergekten, Yu-

an’un duzenlenmesi Amerika’nin

ticaret aci1g1 izerinde herhangi bir

gercek etkiye sahip olursa, bu re-

valiasyonun kendisi sayesinde
olmayacak, fakat daha yuksek
tahvil faizlerinin i¢ talebi sikmasi

nedeniyle olacak.

Amerika’nin ticaret acig1, asil ola
rak, adil olmayan Cin rekabeti
degil, asir1 harcama ve yetersiz
tasarruftan ileri gelmekte.

Cin, Amerika’nin agr
gma katkida
bulu-

nursa,
bu oldugundan az gosterilen do-
viz kuru orani araciligiyla degil,
fakat tahvil faizlerinin duguk tu-
tulmas: ve de asir1 hane halki
bor¢lanmasi ve harcamasinin ké
riikklenmesi araciliyla olmakta. Bu
acidan, kuresel para politikasi
simdi Pekin’den yapilmakta,
Washington’da degil.

Bulmaca Anahtari

Duinyanin geri kalan1 tizerindeki
Cin’in temel etkisi nedeniyle Yu-
an, Amerika’nin ticaret acig1 ve
isler uzerindeki en popiiler odak
olan bu noktayr kacwrmakta.
Cin’in buyuyen etkisi, ucuz mal-
lariin ihracatindan ¢ok daha de
rine uzanmakta: daha dnce olma-
dig1 kadar hizli bir bigimde isgit
cli, sermaye, mallar ve varliklarin

goreli fiyatlarmi degistirmekte.
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Cin’in dunya ekonomisi Uizerin-
deki onemli ve yaygin etkisinin
kabulu bugunki gesitli ekonomik
bulmacalar1 agiklamakta.

Ornegin, petrol fiyat1 ele alinsin.
Gegen yilin bagindan bu yana,
petrol fiyatlar ikiye katladi, an
cak daha onceki petrol soklarinin
aksine, enflasyon oranlar1 dugsuk
ve bllylime sag-
likl1
Bu bilmecenin
Cin’dir.
Petrol fiyatlary,

kalmakta.

yanitt

gecmiste oldu-
gu gibi arzin ke-
silmesinden ¢ok
Cin’in guglu ta-
lebi tarafindan
yukseldigi kapsamda, bunlarm
kuresel bilyimeye zarar vermesi
cok dusuik ihtimaldir. Ayrica, enf-
lasyon izerinde daha yuksek pet-
rol fiyatlarinin etkisi, Cin saye-
sinde, kameradan bilgisayara,
mikro dalgadan bisiklete kadar
bu gibi tim mallarin fiyatlarinin
dusmesi ile telafi edilmekte. Bu-
na ek olarak, Cin rekabeti ve off-
shore’u degistirebilecek olan ge-
lismis ulkelerde firmalarinin teh-
didi de ucretler ve boylece enf-
lasyonun ytikselmesini donlemeye

yardimc1 olmakta.

Bir diger gariplik, bircok malin
fiyatlar1 duserken, hane halki fi-
yatlarinin bir ¢ok ulkede yuksek

mesi. Daha ucuz Cin mallar,
merkez bankalarmm, reel faiz
oranlarini1 giddetle daha yuksel-
meye ihtiya¢ duymadan, enflas-
yon hedeflerini gerceklestirmele-
rini daha kolay hale getirmekte.
Bu durum, asir1 kredi almayi teg
vik etmekte. Ortaya ¢ikan asir1 l¢

kidite, ge-

leneksel enflasyona
dogru akmak yerine
varliklarm ucretleri-
ne akmakta. Ayrica,
son ama ayni za-
manda onemli, Ameri-
kan Merkez Bankasi Bagka-

n1 Alan Greenspan’1 sagirtan ¢o-
zulmesi zor bir durumun varlig::
saglam bulyiime ve cok miktarda

hukiimet bor¢lanmasina ragmen

Amerikanin tahvil faizleri neden
bu kadar dusuk? Bu soruya veri-
lecek yanitin bir bolumu bir kere
daha, kendi para kurunu dusuk
tutmak icin ¢ok miktarda Hazine
bonosu satin alan Cin’e dayan-

makta.

Gelecek yillar boyunca, gelismis
ulkelerin enflasyonu ve faiz
oranlari, maaglari, karlari, petrol
ve hatta hane halki fiyatlar gide
rek artan bir bigimde “Cin malr-
dir” olabilit Dunyadaki politika-
cilar Cin’in buyuyen ekonomik
glicune nasil cevap verecek? Bir
cok Amerikali parlamento uye-
sinin istedigi, korumaci on-
lemlerle Cin’in buyumesi-
ni durdurmaya calig-
mak, bir faciayla so-
nuglanabilir. Cunku
bu durum gelecek-
teki kuresel refa-
hin giclu bir kay-
nagini kapatacak.
Cin’in  buyuyen
gucunun ¢ozum-
lenmesinin  daha
iyi bir yolu, ulkeye
kiiresel ekonomik
istikrar icinde daha
buyuk bir pay veril-
mesi olacak. Cin, G7 ve OECD
gibi uluslararas1 ekonomi politi-
kas1 forumlarinin tam ityesi olma
li. Batili politikacilarin diger bir

Cin atasozunu hatirlamasi akillica

o s,
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Enflasyon beklentileri asti

Agustos aymda Uretici Fiyatlar1 Genel Endeksinde
bir dnceki aya gore yuizde 1, 0 4, bir donceki yilm Ara-
lik ayma gore yuzde 2,18, bir dnceki yilm ayni ayma
gore yuzde 4,32 ve oniki aylk ortalamalara gore
yuzde 10,65 artis gerceklestirdi. Endekste kapsanan
toplam 751 maddeden, 208 maddenin ortalama fi-
yatlarmda degisim olmazken, 315 maddenin ortala-
ma fiyatlarmda artig, 228 maddenin ortalama fiyatla-
rinda dusus gerceklesti. Bir onceki aya oranla sana-
yi sektoruinde 1,45, tarim sektorinde 1,04 artig ya-

Agustos ayinda Tuketici Fiyatlar1 Genel Endeksi bir
onceki aya gore yuizde -0,85, bir Oonceki yilin Aralik
ayma gore yuzde 2,87, bir onceki yilin ayni ayina
gore yuzde 7,91 ve oniki aylik ortalamalara gore
yuzde 8,64 artig gerceklesti. Agustos ayinda En-
dekste kapsanan toplam 423 maddeden, 72 madde-
nin ortalama fiyatlarinda degisim olmazken, 207
maddenin ortalama fiyatlarinda artig, 144 maddenin
ortalama fiyatlarinda ise dusuis gergeklesti. En yuk-
sek artig alkollu icecekler ve tutin grubunda yasan-

sand1. di
UFE AGUSTOS 2005 | AGUSTOS 2004
(2003=100) (1994=100)
Bir donceki aya gore degisim orani (%) 1,04 0,79
Bir dnceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 2,18 7,33
Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 4,32 10,52
(01.09.2004-31.8.2005) - (01.09.2003-31.8.2004)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 10,65 11,62
TUFE AGUSTOS 2005 | AGUSTOS 2004
(2003=100) (1994=100)
Bir donceki aya gore degisim orani (%) 0,85 0,58
Bir dnceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 2,87 3,87
Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 7,91 10,04
(01.09.2004-31.8.2005) - (01.09.2003-31.8.2004)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 8,64 13,97
2005 2004
Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis [Haziran | Temmuz | Agustos | Eylul | Ekim | Kasim | Aralik
Bir onceki aya gore 041| 011| 126] 121] 020 | -048| 074 104| 1.85] 323| 075| 013
= | degisim
w |Bironeekiyilm ) 641 030] 096| 218 238 | 1.89| 114| 2,18] 931|12:84| 13,69 | 13.84
Aralik aymna gore degisim
K | Bir oneeki aya gore 055| 002| 026| 071 092| o010 057| 085 094| 222| 1.54| 045
e degisim
W |Bironcekiyim | 55| 057 083] 155 240 | 259| 200| 287| 4s85| 78| s83| 932
= | Aralik ayma gore degisim
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Dunva ekonomisi

Petrol kuresel bhuyumeyi vurdu

Petrol fiyatlarimin yiiksek seyretmesi kiiresel ekonomik biiyiimeyi,
olumsuz etkiliyor. Petrol fiyatlarimin 50 dolar ortalamasinda seyretme
si durumunda diinya ekonomik biiyiimesi yiizde 0.8 gerileyecek. yiik
sek petrol fiyatlart ABD Dis Ticaret acigr artis trendini hizlandird.

Tiirkiye’nin toplam petrol faturasinin 6 milyar dolar artigla 11.5 mil

yar dolara yiikselmesi bekleniyor.

Uluslararas: Enerji Ajansi, rekor
duzeylerde seyreden petrol fiyat-
lariin dinya ortalama ekonomik
buyumesinde bu yil yuzde 0.8
oraninda bir azalmaya neden ola-
cagini acikladi. Aciklamada, ge-
rek gelismekte olan ulkelerde,
gerekse gelismis ekonomilerde
cari acik sorununun artacagi sap-
tamasi yapildi. Petrol fiyatlarinin
ortalama 50 dolarda seyretmesi
halinde, bunun diinya ekonomik
buyumesini yuzde 0.8 azaltacagi
ve fiyatlarin yukselisine devam
etmesiyle bu gerilemenin daha da
artacagi tahmin edildi. Uluslara-

rast Enerji Ajans1’nin agiklamasin

da, yukselisin belli basli nedeni
olarak, talep artisinin OPEC dig1
ulkelerdeki uretim artistyla den
gelenememesi, genel stok diize-
yinin diisiik olmasi, rafineri kapa-
sitesinin dunya genelinde yetersiz
olmasi, Iran ve Ortadogu’daki je-
opolitik gelismeler olarak siralan-
di. Ajansa gore bu yil Turki-
ye’nin toplam petrol faturasinin 6
milyar dolar artigla 11.5 milyar

dolara yuikselecegi tahmin edildi.

Petrol fiyatlarinin rekor diizeyde
seyretmesinin etkisiyle ABD’nin
dis ticaret ag1g1 haziran ayimda 59
milyar dolara yaklagti. Dig ticaret
acigr yuzde 6.1 artti. ABD’nin

Cin’le ticaret ac1g1 da yeni bir re-
kor kirdi. Cin’den yapilan ithalat
rakam1 21 milyar dolarla rekor

duzeye cikt1.

ABD ekonomisi yilin ikinci ¢ey
reginde yillik bazda beklentiler
dogrlutusunda yuzde 3.4 buyudu.
Yilin ilk ceyreginde ABD ekono-
misi yuzde 3.8 buyumiustu. Ikinci
ceyrekte buyume ilk c¢eyrege
oranla yavaglasa da, ABD ekono-
misi arka arkaya dokuzuncu ¢ey-
rek yuzde 3’un Uzerinde buyudi.
ABD ekonomisinde benzer bir
donem Bagkan Ronald Reagan
doneminde 1980°li yilinin ilk cey
reginde yaganmisg, 1986 yilinin ilk

T
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ceyregine kadar 16 donem bo-
yunca ekonomi yuizde 3’un tize-

rinde bulyime hizim yakalamisgt.

ABD Merkez Bankasi Alan Gre-
enspan’in tercih ettig ienflasyon
gostergesi niteligindeki ¢ekirdek
deflator ise yuzde 2.4 duzeyin-
deydi. Enflasyonla duzeltilmig
Gayri Safi Yurti¢ci Hasila miktari
ise 11.1 trilyon dolar duzeyine
cikti. Ekonomistler, y1l sonu itiba-
riyle ABD
ekonomisi-
nin yuzde 3.5
buyuyecegini on-
goruyorlar.
ABD’de buyume ra-
kamlariyla beraber gos-
terge faiz oranlarmi da
eritti. ABD Merkez Ban-
kasi, kisa vadeli faiz ora
nini ¢eyrek puan artira
rak yuzde 3.5 duzeyine
cikartti.

ABD’de dig ticaret acigr
nin imdadina sermaya girk
si yetisti. Haziran ayinda net ser-
maye girisi 71.2 milyar dolar ol-
du. Bu rakam, ABD’nin 58.8 mil-
yar dolarlik dig ticaret agigini faz

lasiyla karsiliyor

Avrupa Merkez Bankasi, Avrupa
ortak para birimine euroyu kulla-
nan euro bolgesinde ekonominin
enflasyon sorunuyla kargilagsmak-
sizin kademeli olarak buyudugir
nil, bu yuzden kisa donemde faiz

oranlarinda degisiklige gerek bu-

lunmadigint agikladi.

AMB’nin aylik bulteninde, mev-
cut ekonomik tablo karsisinda
Agustos ayinda halen yuzde 2
olan faiz oranlarini degistirmeye
gerek olmadig: belirtilirken, bu
tarihten sonra bir degisiklik ola-
cagina iligkin bir ima da yer al-

madi.

Biultende, yuksek enerji fiyatlart-

nin, tuketicilerin ve isletmelerin

harcama guicuinit azaltarak ekono-
mik buytime hiz1 izerinde asagiya
dogru, enflasyonda yukarida dog-
ru baski yaratmasina ragmen, son
verilerin Euro Bolgesi’nde iyiles-
me egiliminin gug¢li oldugunu

gosterdigi belirtildi.

Ingiltere ekonomisi yilm ikinci

yarisinda gecen yilin ayni1 donemi

ne gore yuzde 1.7 buyudu. Buyu-
me hizinin son 12 yilin en dusuk
duzeyine inmesinde, imalat ve
sanayi sektoriinde gozlenen dur-
gunlugun etkili oldugu ifade edi-
liyor. Ingiliz Ulusal Istatistik Bi-
rosu, ekonominin ikinci ¢eyrekte
bir onceki ceyrege gore ise binde
4 buyudugunu agikladi. Ik cey
rekte de binde 4 buyityen ekono-
minin, ikinci ¢eyrekte binde 5 bu-

yumesi bekleniyor.

Para birimi yuanin degerini ulus-

lararasi baskilarin etkisiyle artiran

Cin, yuanin degerini 11 pa-

ra biriminden olusan do-

viz sepetine bagla-
d.

Cin Merkez Ban-
kasi, para birimi
yuanm degerinin
belirlenmesinde re-
ferans olarak alacagi
doviz sepetini acikla-
di.  Agulikh
ABD Dolari, Euro, Ja-

pon Yeni ve Kore Won’undan

olarak

olusan sepette Singapur dolari,
Ingiliz Sterlini, Malezya Ringiti,
Rus Rublesi, Avusturalya Dolari,
Tayland Baht1 ve Kanada dolar1
da bulunuyor. Cin, Asya krizinin
ardindan para birimi yuanin dege-
rini dolara endekslemisti. 11 yil
boyunca degeri “8.27 yuan=1 do-
lar” olarak belirlenen yuan, 21
Temmuz’da agiklanan kararla sa-

dece dolar yerine doviz sepetine




Butce Gerc¢eklesmeleri
Baz1 Konsolide Butce Gelirleri Kumiulatif Ocak - Temmuz 2005 Yih
Gerceklesmeleri (Milyon YTL) Butce
Hedefi
2004 2005 Artis
(yuzde)
Gelirler 60.659 71.917 15.6 126.490
Genel Bitce Gelirleri 59.513 70.618 15.7 124.330
Vergi Gelirleri 48.305 57.211 15.5 106.617
Gelir, Kar ve Ser. Kazang izerinden Alinan Vergiler 14.194 15.363 7.60 26.408
Gelir Vergisi 9.769 10.888 10.2 18.413
Gelir Vergisi Terkifati 8.670 9.701 10.6
Kurumlar Vergisi 4.426 4.475 1.09 7.995
KVK Gore Alinan Gegici Vergi 3.836 4.197 8.60
Mulkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 830 1.056 21.4 1.267
Motorlu Tagitlar Vergisi 872 1.591 45.1 2.100
Dahilde Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler 22.192 27.711 19.9 53.586
Dahilde Alinan KDV 6.594 6.761 2.47 13.825
Ozel Tuketim Vergisi 13.651 17.549 22.2 34.562
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri 802 1.017 21.1 1.187
Mal ve Hizmetlerden Alinan Diger Vergiler 1.075 1.809 40.5 3.099
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 9.142 10.322 11.4 20.314
Ithalat Vergileri 8.470 9.532 11.1 18.699
Vergi Dis1 Gelirler 10.636 12.632 15.8 17.238
Katma Biutce Gelirleri 1.146 1.299 11.7 2.160

Harcamalar 5 5 . 155.628
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EKONOMIK VERILER

2004 2003 2002 2001 2000 1999
GSMH
(Cari fiyatlarla Trilyon TL) 428.932 356.681 275.032 176.484 125.596 78.283
GSMH (milyon dolar) 299.475 239.235 179.898 145.693 200.002 | 185.267
GSMH
(Degisim Hiz1 1987 fiyatlariyla %) 9.9 5.9 7.9 -9.5 6.3 -6.1
Kisibasina GSMH (ABD Dolarr) 4.172 3.383 2.598 2.123 2.965 2.879
Uretim Endeksi 119.7 109.0 100.5 92,1 101 95.6
Toplam Ihracat (Milyon/Dolar) 62.774 46.877 35.081 31.334 27.775 26.587
Toplam ithalat (Milyon/Dolar) 97.161 68.734 50.832 41.399 54.503 40.671
Dis Ticaret Dengesi (Milyon/Dolar) -34.388 -21.856 -15.751 -10.065 -26.728 -14.084
Ihracatin Ithalat1 Karsilama Orani % 64.6 68.2 69.0 75.7 51.0 65.4
Issizlik Orani (%) 10.3 10.5 10.6 8.5 6.6 7.7
I¢ Bor¢ Stoku (Trilyon TL) 224.483 194.387 149.869 122.157 36.421 23.005
Dis Borg¢ Stoku 153.160 145.805 130.353 895 118.802 | 103.025
(Milyon/Dolar Yeni Tanim)
Konsolide Butce Dis Bor¢ Stoku 68.400 63.408 56.830 38.760 39.522 34.580
(Milyon/Dolar)
Cari Islemler Dengesi (Milyon/Dolar) | -15.573 -6.808 -1.789 3.390 -9.819 -1.360
2005 2004 2003
(Bin YTL) 12 Agustos 05 Agustos 31 Aralik 13 Agustos 26 Arahk
Emisyon 18.007.456 17.511.101 13.465.237 14.180.874 10.844.508
Para Arzi
- Ml 34.401.517 | 33.979.160 29.469.070 25.759.677 | 21.564.149
- M2 134.661.211 |132.982.160 | 109.344.449 99.386.396 | 80.922.936
- M3 144.130.412 | 142.000.871 116.597.637 105.538.003 | 86.565.043
Yurti¢i KaynakliYTL Mevduat | 126.262.873 | 123.467.241 103.240.239 91.716.188 75.677.074
- Vadeli Tasarruf 83.047.742 82.514.540 66.705.794 61.781.192 50.174.043
- Vadesiz Tasarruf 8.37.337 8.607.898 8.348.626 6.462.050 5.853.366
- Vadeli Ticari 17.211.952 16.488.460 13.169.585 11.845.527 9.184.744
- Vadesiz Ticari 9.084.173 8.674.235 8.671.897 6.625.448 5.580.690
- Resmi Mevduat 8.081.669 7.182.108 6.344.337 5.001.971 4.884.231
Kredi Stoku 106.238.525 104.911.174 82.514.275 72.058.288 51.748.279
- Tum Banka Kredileri 106.238.525 104.911.174 82.211.975 71.755.988 51.748.279
- M.B. Kredileri 0 0 302.300 302.300 0
Bank. El. Tah. ve Bono 124.153.277 |120.896.606 113.944.740 104.776.728 97.459.504
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Mevzuat Degisiklikleri

01 Agustos 2005 - Tarim Sigortalilarinin Odemek Zorunda Olduklar1 Pirimlerin Hesaplanmasi, Odenmesi ve

03 Agustos 2005 -

Tahsili Usulleri Hakkinda Yonetmelik

Bag-Kur Saglik Sigortasi Yardimlar1 Yonetmeligi

- Milli Emlak Genel Tebligi (Sira No: 296)

- Milli Emlak Genel Tebligi (Sira No: 297)

- Milli Emlak Genel Tebligi (Sira No: 298)

09 Agustos 2005 -

Tahsilat Genel Tebligi (Seri No:436)

Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Kararin Uygulanmasina iliskin 2002/1 SayiliTeb-
lig’de Degisiklik Yapilmasina Iligkin Teblig (No:2005/1)

- Vergi Iadesi Genel Tebligi (Seri No:10)

10 Agustos 2005 -

11 Agustos 2005 -

13 Agustos 2005 -

Emlak Vergisi Kanunu Genel Tebligi (Seri No:45)
Gelir Vergisi Genel Tebligi (Seri No:256)

Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik ve Yeminli Mali Musavirlik
Kanunu Genel Tebligi (Sira No:38)

Ozel Tuketim Vergisi Genel Tebligi (Seri No:9)
Milli Emlak Genel Tebligi (Sira No:299)

Bag-Kur Sigortalilarinin Odemek Zorunda Bulunduklar1 Primlerin Hesaplanmasi, Odenme

si ve Tahsili Usulleri Hakkinda Yonetmelik

Tarimda Kendi Adina ve Hesabina Calisanlar Sosyal Sigortalar Kanununa Gore Malullik,
Yaglilik ve Olum Sigortalarindan Yapilacak Tahsislerde Bagvurma Sekilleri Ile Ayliklarin
Odenme Usul ve Esaslar1 Hakkinda Yonetmeligin Yururlukten Kaldirilmasina DairYonet-

melik

- Tarimda istege Bagh Sigortalilik, Prim 6deme Usul ve Esaslar1t HakkindaYonetmeligin Y-

rurlukten Kaldirilmasina Dair Yonetmelik

- Bag-Kur Sigorta Yardimlar: Islemleri Yonetmeligi

16 Agustos 2005 -
20 Agustos 2005 -

26 Agustos 2005 -

31 Agustos 2005 -

Gumriik Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:40)
Milli Emlak Genel Tebligi (Sira No:301)

2005/9281 4760 Sayili1 Ozel Tuketim Vergisi Kanununa Ekli (IIT) Sayili Listede Yer Alan
Mallarda Uygulanan Ozel Tuketim Vergisi Ile Ilgili Karar

2005/9266 193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun 94 tincii Maddesinde Yer Alan Tevkifat Nis-
petleri Hakkindaki 30/12/1993 Tarihli ve 93/5148 Sayili Kararnamenin Eki Karar' da Degi-
siklik Yapilmasina Iligkin Karar
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Vergsi Takvimi

07.09.2005

09.09.2005

12.09.2005

15.09.2005

15.09.2005

15.09.2005

15.09.2005

15.09.2005

15.09.2005

15.09.2005

15.09.2005

20.09.2005

20.09.2005

20.09.2005

20.09.2005

20.09.2005

20.09.2005

26.09.2005

26.09.2005

26.09.2005

26.09.2005

26.09.2005

26.09.2005

Agustos 2005 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi

16-31 Agustos Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin Veril-

mesi ve Odenmesi

16-31 Agustos Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Urunlerine Iliskin Ozel Tuketim Vergisi

Beyani1 ve Odenmesi

Agustos 2005 Donemine ait Kolali Gazozlara Iliskin Ozel Tuketim Vergisi Beyan1 ve Oden-

mesi

Agustos 2005 Donemine ait Tutun Mamullerine Iliskin Ozel Tuketim Vergisi Beyan ve

Odenmesi

Agustos 2005 Donemine ait Alkollu Igeceklere Iliskin Ozel Tuketim Vergisi Beyam ve Oden-

mesi

Agustos 2005 Donemine ait Dayanikli Tuketim ve Diger Mallara Iligkin Ozel Tuketim Ver-

gisi Beyan1 ve Odenmesi

Agustos 2005 Donemine ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve

Odenmesi

Agustos 2005 Donemine ait Motorlu Tasit Araglarina Iligkin Ozel Tuketim Vergisi (Tescile

Tabi Olmayanlar) Beyani ve Odenmesi

Agustos 2005 Donemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyan1 ve Odenmesi
Agustos 2005 Donemi Ozel Iletisim Vergisi Beyani ve Odemesi

Agustos 2005 Donemine ait Damga Vergisinin Beyam

Agustos 2005 Donemine ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Beyani

Agustos 2005 Donemine ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Beyani

Agustos 2005 Donemine ait Katma Deger Vergisi'nin Beyani

Ilan ve Reklam Vergisinin Beyan1 ve Odenmesi

Yarigsma ve Cekiligler ile Futbol Musabakalarina ait Musterek Bahislerle Ilgili Veraset ve In-

tikal Vergisinin Beyan1 ve Odenmesi

1-15 Eylul Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi

ve Odenmesi

1-15 Eylul Donemine ait Petrol ve Dogalgaz Urtinlerine Iliskin Ozel Tuketim Vergisi Beya-

n1 ve Odenmesi

Agustos 2005 Donemine ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odemesi
Agustos 2005 Donemine ait Katma Deger Vergisi'nin Odemesi
Agustos 2005 Donemine ait Damga Vergisinin Odenmesi

Agustos 2005 Donemine ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Odemesi
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1

01 Agustos Suudi Arabistan
Kral1 Fahd hayatini kaybetti.

02 Agustos Trabzon ve Rize’de etkili
olan sagnak yagis sonucu 7 kisi yasamin1 yitirdi

03 Agustos Kayseri Erciyes Universitesi hastanesinde
yenidogan servisinde dogan 7 bebek oldi1.

04 Agustos PKK tarafindan bir siire once kacirilan er
Coskun Kiran’di serbest birakildi.

05 Agustos Avrupa Birligi Genel Sekreteri Buyukgelci
Murat Sungur gorevinden istifa etti.

06 Agustos Kamuoyunun yakindan tanidig1 200 aydin bir
bildiri yayinlayarak PKK’dan silahli eylemlere son ver
mesini hitkimettende kalici barigt saglamasini istedi.

07 Agustos Turkiye otomotiv uireten ulkeler arasinda

2001-2004 yillarinda tretimini en hizli artiran uilke oldu.

08 Agustos Teror endigesi ve artan talep petrol fiyatlari-
nin 63 dolara ¢ikmasina neden oldu.

09 Agustos Merkez Bankasi gecelik faiz oranlarinda in-
dirime gitmeyecegini acikladi.

10 Agustos Kasim 2003’te Istanbul’u kana bulayan bom-
bal1 saldirilarin beyni olan El Kaide militan1 Suriyeli Sah
ra yakalandi.

11 Agustos Ozellestirme Idaresi tarafindan satiga ¢ikart
lan Istanbul Hilton Oteli’ni Aydin Dogan 255 milyon do-
lara aldi.

12 Agustos Bagbakan Erdogan Diyarbakir’da yaptig1 ko-
nugmada kurt sorunuyla yuzlesilmesi gerektigini soyledi.

13 Agustos Diyarbakir Buyuksehir Belediye Bagkani
Baydemir, PKK nin silahli eylemlere son vermesi gerekt
gini soyledi.

14 Agustos Kibris Rum Kesimine ait bir ucak Atina ya-
kinlarinda dustt 121 kiyi hayatini kaybetti.

15 Agustos Israil, 38 yil once isgal ettigi Gazze sehrini
terk ederek Filistin’e birakmaya bagladi.

16 Agustos Kolombiya havayollarina ait bir ugak Pana-
ma’da dugtu 160 yolcu oldu.

17 Agustos Formula 1 yarist nedeniyle Istanbul’daki otel-

lerin tamami doldu.

VOO LLUULLOLLLOLLLUOLLLOLULUULLUY

18 Agustos Dogus Grubu, Garanti Bankasi’nin yuzde
27’sinin satig1 icin Amerikan General Electric’le goriigme-

lere bagladi.

19 Agustos Ko¢ Grubu’na ait Migros, Dogus Grubu’nun
prakende zinciri Tansas’1 satin aldi.

20 Agustos Turkiye Cin’den ithal edilen otomobil lastik-
lerine domping vergisi uygulayacak.

21 Agustos Istanbul Park, ilk Formula 1 yarigina kusur-
suz bir ev sahipligi yapt1.

22 Agustos Hukumt kamu caligsanlarina 2006 yili icin

yuzde 5 zam oOnerdi.

23 Agustos Hazine 560 guin vadeli tahvil ihalesinde yuz-
de 17’den bor¢landi.

24 Agustos Maliye Bakani Kemal Unakitan, spor kulup-
lerinin milyonlarca dolarlik transferlerde sozlesmeleri dii-
suk gostermelerinin mercek altina alindigini soyledi.

25 Agustos Dogus Holding bunyesinde bulunan Garanti
Bankasi’nin yuzde 25.5 hissesiniAmerikan General Elec-
tric’in sahibi oldugu GE Consumer Finance’e 1.55 milyar
dolara satt1.

26 Agustos ABD Merkez Bankasi, ABD ekonomisindeki

iyiye gidisin bozulabilecegi uyarisinda bulundu.

27 Agustos Bagbakan Yardimcisi Sener uzun vadeli ko-
nut finansman sisteminde yasa taslaginin hazirlandigini

acikladi.

28 Agustos Irak’ta anayasa taslagi sunnilerin onay1 olma-
dan Meclis’ten onaylanip referanduma sunuldu.

29 Agustos Meksika Korfezi’ni etkilemesi beklenen Kat-
rina kasirgasi petrol fiyatlarmin 70 dolarin tizerine ¢ikma
sina neden oldu.

30 Agustos ABD’nin New Orleans sahillerini vuran Kat-
rina kasirgas1 yuzlerce kisinin 6lumiine, 25 milyar dolar
maddi zarara yol agt

31 Agustos Irak’ta Dicle nehri tizerindeki kopruden ge-
cenlerin izdihami sonucu 965 kisi oldu, 475 kisi yalaraln-
du
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