TURKIYE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALIi MUSAVIRLER ODALARI BIRLiGi
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BIRLESME VE BOLUNME TEBLIGI
(11-23.2) YAYIMLANDI

Tebligde, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye

Piyasas1 Kanunu uyarinca taraflardan en az birinin

paylan halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis

sayllan anonim ortaklik oldugu birlesme ve béliinme

BZET islemlerinde uyulacak usul ve esaslar diizenlenmistir.
Halka acik ortakliklarin taraf olduklari birlesme ve
béliinme islemlerinde icerigi Kurulca belirlenerek
kamuya aciklanan duyuru metninin hazirlanmasi ve
Kurulca onaylanmasi zorunludur.

28 Aralik 2013 tarihli ve 28865 sayili Resmi Gazetede yayimlanan BIRLESME
VE BOLUNME TEBLIGI (II-23.2)nde, paylar halka arz edilmis olan veya halka
arz edilmis sayilan anonim ortakliklarin, sermaye sirketleri, devralan sirket
olmalarn sartiyla sahis sirketleri ve kooperatifler ile olan birlesme islemlerini
ve bu halka acik ortakliklarin taraf olduklari boliinme islemlerine iliskin
aciklama ve diizenleme yapilmistir.

Teblig hiikiimleri, halka acik ortaklik ile birlesme veya boliinme islemine taraf
olan sirketlere ve kooperatiflere de kiyasen uygulanacaktir.

Tebligde birlesme ve boliinme islemlerinde esas alinacak finansal tablolara iliskin
olarak asagidaki aciklamalar

(1) Birlesme veya bdlinme isleminin onaylanacagi genel kurul
toplantisinin hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincii ayin bagsi ile
sekizinci ayin sonu arasinda yapilmasi durumunda, birlesme veya
boliinme islemlerinde son yillik finansal tablolar esas alinir. Genel kurul
toplantisinin bu dénemin disindaki bir tarihte yapilmasi durumunda ise,
en az 6 aylik faaliyet donemini kapsayacak ve finansal tablo tarihi ile genel
kurul toplanti tarihi arasinda alti aydan fazla stire gegmeyecek sekilde
diizenlenecek ara donem finansal tablolar esas alinir.

(2) Birlesme veya boliinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin,
Kurulun muhasebe standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde
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hazirlanmis ve bagimsiz denetim standartlari cercevesinde 6zel bagimsiz
denetimden gecirilmis olmasi zorunludur. Ancak, birlesme veya boliinme
islemlerine esas alinacak finansal tablolarin Kurul diizenlemeleri uyarinca
bagimsiz denetiminin yapilmis olmasi halinde, 6zel bagimsiz denetim
kosulu aranmaz. Birlesme islemine taraf sirketlerden konsolide finansal
tablo diizenlemekle yiikiimlii olanlarin Kkonsolide, digerlerinin solo
finansal tablolarinin birlesme veya béliinme islemlerine esas alinmasi
zorunludur.

(3) Birlesme veya boéliinme islemine esas alinacak finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetim raporunda olumsuz goriis bildirilmesi veya
goriis bildirmekten kacmilmasi durumlarinda, s6z Kkonusu finansal
tablolar birlesme veya béliinme islemine esas alinmaz. Birlesmeye veya
boliinmeye esas alinacak finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporunda olumlu goris bildirilmesine ragmen Kurulca yapilacak
inceleme sonucunda degisim oranini etkileyecek hususlarin tespiti veya
bagimsiz denetim raporunda sarth goriis bildirilen ve degisim oranin
etkileyecek hususlarin bulunmasi halinde, finansal tablolarda gerekli
diizeltmelerin  yapilarak bagimsiz denetim raporunun yeniden
hazirlanmasi gerekir.

(4) Birlesme veya boliinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin
tarihi ile birlesme veya boéliinme s6zlesmesinin veya boliinme planinin
imzalandig1 tarih arasinda, birlesmeye ya da boliinmeye taraf sirketlerin
finansal durumlarinda ve devre konu malvarliklarinin degerinde degisim
oranini etkileyecek 6nemli bir degisiklik meydana gelmesi durumunda;
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan s6z konusu degisikligin birlesme
veya boliinme islemine esas finansal tablolar iizerindeki etkisini gosteren
ek rapor hazirlanir. Bu kapsamda, Kurula sunulan ve gilincellenmesi
gereken belgeler yeniden diizenlenerek Kurula iletilir.

Bu Teblig yayimi tarihinde yiiriirliige girer. Bu Tebligin yiiriirliige girdigi tarihte
Kurulca karara baglanmamis mevcut basvurular bu Teblig hiikiimlerine goére
sonuglandirilacaktir.

BIRLESME VE BOLUNME TEBLIGI (I1-23.2, Sirkiilerimize ek olarak verilmistir.

Saygilarimizla...
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28 Aralik 2013 Resmi Gazete Say1 : 28865

TEBLIG

Sermaye Piyasas1 Kurulundan:

BIRLESME VE BOLUNME TEBLIGI
(11-23.2)

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tamimlar

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca taraflardan en az birinin halka agik ortakhk oldugu birlesme ve béliinme
islemlerinde uyulacak usul ve esaslar: diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 — (1) Bu Teblig, halka agik ortakliklarin sermaye sirketleri, devralan sirket
olmalar sartiyla sahis sirketleri ve kooperatifler ile olan birlesme islemlerini ve halka agik
ortakliklarin taraf olduklar: bsliinme islemlerini kapsar.

(2) Teblig hiikiimleri, halka acik ortaklik ile birlesme veya bolinme islemine taraf olan
sirketlere ve kooperatiflere de kiyasen uygulanir.

Dayanak

MADDE 3 - (1) Bu Teblig, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 23 Gincii maddesi ile
130 uncu maddesinin tigiinci fikrasina dayanilarak hazirlanmustir.

Tanimlar

MADDE 4 - (1) Bu Tebligde gegen;

a) Birlesme: Devralma veya yeni kurulus seklinde birlesmeyi,

b) Birlesme amagh ortaklik: Onceden belirlenmis bir siire ve yatirim stratejisi dogrultusunda,
halka arz sonras: olusacak sermayesini temsil eden paylarin en az yarisini halka arz etmek ve
sonrasinda halka agik olmayan bir ortaklik ile birlesme amaci ile kurulan, bu amaci gergeklestirmek
haricinde herhangi bir faaliyeti olmayan, ana sézlesmesinde ve/veya halka agilma nedeniyle
diizenlenen izahnamede belirtilen faaliyetler igin halka arzdan elde ettigi gelirin azami yiizde onunu
kullanarak  bakiye kismin onceden belirlenmis siire igerisinde hedeflenen birlesme isleminin
gerceklesmemesi halinde kurucular digindaki ortaklara iade edilmesi amaciyla mevduat, devlet i¢
borglanma senedi ve benzeri yatirim araglarindan bir veya birden fazlasina yatirim yapmak suretiyle
degerlendirmeyi taahhiit eden ve bu cercevede gerekli nakit yonetim politikasini halka agilma
nedeniyle diizenlenen izahnamede kamuya agiklayan, birlesme isleminin onaylandigi genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanan pay sahiplerine ve sona ermesi durumunda kurucular disindaki tim
pay sahiplerine ait paylara yonelik olarak goniillii geri alim islemini izahnamede belirtilen esaslar
cercevesinde gergeklestirecek olan ve ticaret unvaninda birlesme amagl ortakhik ibaresi bulunan
ortaklig,

¢) Borsa: Kanunun 3 iincii maddesinde tanimlanan sistem ve pazar yerlerini,

¢) Boliinme: Tam veya kismi bolinmeyi,

d) Degisim oran:: Birlesme veya bsliinmeye taraf olan sirketlerin ortaklarinin, sahip olduklar:
bir paya karsilik olarak birlesme veya bsliinme sonucunda alacaklar: pay miktarini1 gésteren orani,
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e) Devralma seklinde birlesme: En az bir sirketin, aktif ve pasif malvarligi unsurlarin bir
biitiin olarak bagka bir sirkete devrederek tasfiyesiz sona ermesini ve devrolunan sirketin ortaklarina
belirli bir degisim oranina gére hesaplanacak miktarda devralan sirketin paylarinin verilmesini,

f) Finansal raporlar: Finansal tablolar, faaliyet raporlar1 ve sorumluluk beyanlarindan olusan
raporlari,

g) Finansal tablolar: Dipnotlariyla birlikte finansal durum tablosu, kapsamli gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu,

g) Gayrimenkul degerleme sirketi: Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkullere,
gayrimenkule dayal: haklara ve gayrimenkul projelerine iliskin degerleme hizmeti verecek sirketler
listesinde ad1 bulunan sirketleri,

h) Halka agik ortakhk: Paylar: halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim
ortakliklari,

1) Istirak modeliyle kismi baliinme: Béliinen sirketin, boliinmeye konu malvarliginin bagka bir
sirkete ayni sermaye olarak konuldugu ve devrin karsihginda boliinen sirketin devralan sirket
sermayesinde pay sahibi oldugu kismi bsliinmeyi,

i) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununu,

j) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformunu,

k) Kismi boliinme: Istirak veya ortaklara pay devri modeliyle béliinmeyi,

1) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

m) Menkul kiymet: Kanunun 3 iincii maddesinde tanimlanan sermaye piyasasi araglarin,

n) Ortaklara pay devri modeliyle kismi béliinme: Bir girketin malvarliginin bir veya birden
fazla bolimiiniin mevcut veya yeni kurulacak baska bir sirkete veya sirketlere devredildigi, boliinen
sirket sona ermeksizin ortaklarimin devredilen malvarhg: bolimlerinin karsihiginda devralan sirket
veya sirketlerin ortagi oldugu kismi bolinmeyi,

0) Sirket: Ticaret sirketlerini,

6) Tam boliinme: Boliinen sirketin malvarliginin tiimiiniin mevcut veya yeni kurulacak en az
iki sirkete gecmesini, boliinen sirketin sona ermesini ve ortaklarinin devralan sirketlerin ortag:
olmasin,

p) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanununu,

r) Yeni kurulus seklinde birlesme: iki veya daha fazla sirketin, aktif ve pasif malvarlig
unsurlarint bir biitiin-olarak yeni kurulacak olan bir sirkete sermaye olarak koyarak tasfiyesiz sona
ermesini ve sona eren sirketlerin ortaklarina sahip olduklari paylara karsilik gelen belirli bir degisim
oranina gore hesaplanacak olan miktarda yeni kurulan sirketin paylarinin verilmesini,

s)-Yonetim organi: Anonim sirketler ve kooperatiflerde yonetim kurulunu, limited sirketlerde
midiri veya mudirleri, sahis sirketleri ile sermayesi paylara bolinmiis komandit sirketlerde
yoneticiyi,

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Genel Esaslar

Duyuru metninin onaylanmasr i¢in Kurula basvuru ve sorumluluk

MADDE 5 - (1) Halka a¢ik ortakliklarin taraf olduklar: birlesme ve boliinme islemlerinde
icerigi Kurulca belirlenerek kamuya agiklanan duyuru metninin hazirlanmas: ve Kurulca onaylanmasi
zorunludur. Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birlesme veya bolinme sozlesmesi ile
boliinme planinda, birlesme veya bolinme raporunda ve degisim oranlarina dayanak teskil eden
uzman kurulus gorisiinde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina gelmez.
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Duyuru metinleri ve Kurulca kamuyu aydinlatma amaci ile diizenlenmesi 6ngériilen diger belgeler
icin Kanunun 32 nci maddesinde yer alan sorumluluk hiikiimleri uygulanir.

(2) Birlesme veya bolinme islemine baslanilabilmesi i¢in s6z konusu islemlere taraf
sirketlerin yonetim organlarinin karar almasi gereklidir.

(3) Yonetim organ: kararinin alinmasin: takiben birlesme islemine iliskin duyuru metninin
onaylanmasi i¢in bu Tebligin Ek-1’inde, béliinme islemine iliskin duyuru metninin onaylanmasi igin
ise bu Tebligin Ek-2’sinde yer alan belgelerle Kurula bagvurulmas: zorunludur. Kurula yapilacak
basvuruda, varsa sermaye artirimu ile esas s6zlesme madde tadiline iliskin yonetim organi kararlarinin
da sunulmas: gerekir.

Birlesme ve béliinme islemlerinde esas alinacak finansal tablolar

MADDE 6 — (1) Birlesme veya boliinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinin
hesap déneminin sonunu takip eden doérdiincii ayin basi ile sekizinci ayin sonu arasinda yapilmasi
durumunda, birlesme veya béliinme islemlerinde son yillik finansal tablolar esas alinir. Genel kurul
toplantisinin bu donemin disindaki bir tarihte yapilmas: durumunda ise, en az 6 ayhk faaliyet
donemini kapsayacak ve finansal tablo tarihi ile genel kurul toplant: tarihi arasinda alti aydan fazla
siire gegmeyecek sekilde diizenlenecek ara donem finansal tablolar esas alinir.

(2) Birlesme veya béliinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin, Kurulun muhasebe
standartlarina iliskin diizenlemeleri c¢ercevesinde hazirlanmig ve bagimsiz denetim standartlar:
cergevesinde 6zel bagimsiz denetimden gegirilmis olmasi zorunludur. Ancak, birlesme veya béliinme
islemlerine esas alinacak finansal tablolarin Kurul diizenlemeleri uyarinca bagimsiz denetiminin
yapilmis olmasi halinde, 6zel bagimsiz denetim kosulu aranmaz. Birlesme islemine taraf sirketlerden
konsolide finansal tablo diizenlemekle yiikiimlii olanlarin konsolide, digerlerinin solo finansal
tablolarinin birlesme veya bsliinme islemlerine esas alinmas: zorunludur.

(3) Birlesme veya boliinme islemine esas ahnacak finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporunda olumsuz goriis bildirilmesi veya goris bildirmekten kaginilmas: durumlarinda, s6z konusu
finansal tablolar birlesme veya baoliinme islemine esas alinmaz. Birlesmeye veya boliinmeye esas
alinacak finansal tablolara iligskin bagimsiz denetim raporunda olumlu goris bildirilmesine ragmen
Kurulca yapilacak inceleme sonucunda degisim oranini etkileyecek hususlarin tespiti veya bagimsiz
denetim raporunda sartl goriig bildirilen ve degisim oranim etkileyecek hususlarin bulunmasi halinde,
finansal tablolarda gerekli diizeltmelerin yapilarak bagimsiz denetim raporunun yeniden hazirlanmasi
gerekir.

(4) Birlesme veya boliinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin tarihi ile birlesme
veya bolinme sozlesmesinin veya bolinme planinin imzalandig: tarih arasinda, birlesmeye ya da
boliinmeye taraf sirketlerin finansal durumlarinda ve devre konu malvarliklarinin degerinde degisim
oranini etkileyecek 6nemli bir degisiklik meydana gelmesi durumunda; bagimsiz denetim kurulusu
tarafindan s6z konusu degisikligin birlesme veya boliinme islemine esas finansal tablolar tizerindeki
etkisini gosteren ek rapor hazirlanir. Bu kapsamda, Kurula sunulan ve giincellenmesi gereken belgeler
yeniden diizenlenerek Kurula iletilir.

Uzman kurulus goriisii

MADDE 7 — (1) Birlesme veya boliinme iglemlerine taraf olan sirketlerin veya isleme esas
alinan finansal durum tablosu tarihi itibariyla malvarliklarinin degerinin ve degisim oranlarinin tespiti
amaciyla bir uzman kurulus raporu hazirlanir. Sz konusu raporda degisim oraninin adil ve makul
oldugu konusunda goriis verilmesi zorunludur. Uzman kurulus gorisiinin hazirlanmasinda, ilgili
sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak en az ti¢ degerleme yontemi dikkate alinir.

(2) Degerleme islemlerinde, Kurulun degerlemeye iliskin dizenlemeleri esas alinir.
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(3) Uzman kurulus goriisinin olusturulmasinda gayrimenkullerin rayi¢ degerlerinin
kullanilacak olmasi halinde, s6z konusu gayrimenkullerin rayi¢ degerleri, gayrimenkul degerleme
sirketleri tarafindan Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde belirlenir. Gayrimenkullere iliskin
olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan
hazirlanmig bir gayrimenkul degerleme raporunun bulunmas: halinde, bu raporun uzman kurulus
gorisiiniin hazirlanmasinda dikkate alinmasi zorunludur.

Kamunun aydinlatiimas:

MADDE 8 — (1) Birlesme ve boliinme islemlerinde, asagida belirtilen hususlarin ilgili bilgi
ve belgelerle birlikte, Kurulun 6zel durumlara iliskin diizenlemeleri gercevesinde, isleme taraf
sirketlerden en az birinin paylarinin borsada islem gérmesi halinde KAP ve ilgili sirketlerin internet
sitelerinde, paylari borsada igslem gormeyen halka agik ortakhklar igin ise Kurulun ve ilgili
ortakliklarin varsa internet sitelerinde kamuya agiklanmasi gereklidir:

a) Birlesme veya béliinme iglemine iligkin yonetim organmi karari alinmasi,

b) Birlesme veya béliinme islemine iliskin olarak Kurula bagvuruda bulunulmast,

¢) Uzman kurulus gériisiiniin imzalanmast,

¢) Birlesme veya béliinme s6zlesmesi veyahut béliinme planinin imzalanmast,

d) Birlesme veya bsliinme raporunun hazirlanmasi.

(2) Asagida sayilan belgelerin, birlesme veya bolinme igleminin” onaylanacag: genel kurul
toplant: tarihinden en az 30 giin 6nce, isleme taraf sirketlerden en-az birinin paylarinin borsada iglem
gormesi halinde KAP ve ilgili sirketlerin internet sitelerinde; paylar: borsada islem gérmeyen halka
acik ortakliklar igin ise Kurulun ve varsa ilgili ortakliklarnin internet sitelerinde kamuya agiklanmasi
gereklidir:

a) Kurul tarafindan onaylanan duyuru metni,

b) Birlesme sozlesmesi veya boliinme sozlesmesi veya plani,

c) Birlesme veya boliinme raporu,

¢) Son ti¢ yillik finansal raporlari,

d) Uzman kurulus raporu,

e) Birlesme sonras: tahmini agihis bilangosu,

f) Varsa son tig yillik bagimsiz denetim raporlari,

g) Varsa ara donem finansal raporlari,

&) Varsa gayrimenkul degerleme raporlari.

(3) Birinci ve ikinci fikralar uyarinca agiklanan bilgi ve belgelerin ilgili sirketlerin internet
sitelerinde en az 5 yil siireyle bulundurulmas: zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Birlesmeye iliskin Esaslar

Birlesme sozlesmesi ve birlesme raporu

MADDE 9 - (1) Birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlar tarafindan imzalanmis ve
Ek-3’te verilen asgari unsurlari iceren bir birlesme sozlesmesi hazirlanir.

(2) Birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlar tarafindan 4 numarali ekte belirtilen
asgari unsurlari iceren bir birlesme raporu hazirlanir. Birlesme raporu birlesmeye taraf sirketlerin
yonetim organlar: tarafindan birlikte hazirlanabilir.

Finansal durum degisiklikleri

MADDE 10 - (1) Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal durumunda,
birlesme sozlesmesinin imzalandigi tarih ile genel kurulda onaya sunulacag: tarih arasinda 6nemli bir
degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim organi, bu durumu kendi genel kuruluna,
birlesmeye Kkatilan diger sirketlerin yonetim organlarina ve Kurula yazili olarak bildirir. Bu durumda,
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birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlar, birlesme sozlesmesinin degistirilmesine veya
birlesmeden vazgegilmesine gerek olup olmadigini inceler. Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden
vazgecilmesi veya birlesme sozlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme
sozlesmesinin genel kurulun onayina sunulmas: onerisi geri cekilir. Birlesme s6zlesmesinin
degistirilmesine karar verilmesi durumunda, birlesme sozlesmesi ve buna bagh bilgi ve belgeler
yeniden diizenlenerek Kurula basvuruda bulunulur. Birlesme sozlesmesinin giincellenmesine gerek
bulunmadigina karar verilmesi durumunda; s6z konusu karar, gerekgesi ile birlikte genel kurulda
birlesme sozlesmesinin goriisiilecegi giindem maddesinden once ayr bir giindem maddesi olarak pay
sahiplerinin bilgisine sunulur.

Pay sahiplerinin korunmasi

MADDE 11 - (1) Devrolunan sirketin ortaklarinin devrolunan sirkette sahip olduklar:
paylarint ve haklarin1 kargilayacak degerde, devralan sirketin paylari ve haklari Gizerinde istemde
bulunma haklar1 vardir. Birlesme islemine taraf sirketlerin karsilikli istirak halinde bulunmasi,
devralan veya devrolunan sirketin kendi paylarin elinde bulundurmasi, devralan sirketin devrolunan
sirkette ya da devrolunan sirketin devralan sirkette pay sahibi olmasi ve benzeri durumlar, bu istem
hakkinin hesaplanmasinda dikkate alinir.

(2) Sirket paylarimin degisim oranlar: belirlenirken, devrolunan sirketin ortaklarina tahsis
olunan girket paylarinin birlesme islemine esas alinan degerlerinin onda birini agsmamas: sartiyla,
TTK’nin 140 inc1 maddesi cergevesinde bir denklestirme 6demesi ongériilebilir.

(3) Devrolunan sirkette mevcut bulunan imtiyazli paylar karsiliginda, devralan sirkette es
degerde haklar veya uzman kurulus goriisti dikkate alinarak belirlenen bir karsilik verilir. Su kadar ki,
farkli bir imtiyaz 6ngoriilmesi veya farkli bir imtiyaz 6ngériilmesi ile ayni anda karsilik 6denmesi de
mumkiindiir. Devralan halka agik ortaklik agisindan yeni imtiyaz olusturulmas: veya mevcut
imtiyazlarin kapsam ve konusunun degistirilmesine yol agan islemlere iliskin Kurulun ayrilma
hakkina iliskin diizenlemeleri saklidir.

(4) Devralan sirket, devrolunan sirketin intifa senedi sahiplerine es degerli haklar tanimak
veya intifa senetlerini, uzman kurulus goriisii dikkate alinarak belirlenen degeriyle satin almak
zorundadur.

Birlesmeye iliskin ozellikli durumlar

MADDE 12 — (1) Tasfiye halindeki bir sirket malvarhig: dagitilmaya baslanmamigsa ve
devrolunan girket olmasi kaydiyla birlesmeye katilabilir.

(2) Birlesmeye esas finansal tablolarina gére gegmis y1l zararlari bulunan bir sirket, sadece bu
geecmis yil zararlarin karsgilayabilecek miktarda 6zkaynaga sahip baska bir sirketle birlesebilir.

(3) Birlesme sozlesmesinde TTK’nin 141 inci maddesi c¢ercevesinde ayrilma akgesinin
ongoriilmesi durumunda; ayrilma akgesinin Tirk Liras: cinsinden nakit, menkul kiymet veya kismen
nakit kismen menkul kiymet olarak belirlenmesi mimkiindiir. Ancak pay sahibinin talebi halinde
ayrilma akgesinin nakden 6denmesi zorunludur. Ayrilma akgesinin tamamen veya kismen menkul
kiymet cinsinden belirlenmesi durumunda, menkul kiymetin borsada islem goéren bir menkul kiymet
olmas: zorunludur. Ayrilma akgesi olarak onerilen menkul kiymet igin esas alinan birim fiyat veya
degisim oran: ile bu fiyatin veya degisim oraninin tespitinde uzman kurulus goriisti dikkate alinir ve
hesaplanan birim fiyat veya degisim oran1 duyuru metninde agiklanir.

(4) Birlesme islemine taraf olan sirketlerin sayisinin iki oldugu, paylar: borsada islem goren
halka agik bir ortaklik ile paylar1 borsada islem gérmeyen bir sirketin;

a) Devralma seklinde birlesme islemlerinde; paylar1 borsada islem goren halka agik ortakligin
sermayesinin %100’den fazla artmasi ile sonuglanacak sekilde,
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b) Yeni kurulus seklinde birlesme islemlerinde ise; paylar1 borsada islem géren halka agik
ortakhgin ortaklarina tahsis olunacak paylarin, yeni kurulacak ortakligin sermayesinin yarisindan
azin olusturacak sekilde,

bir birlesme islemi yapilamaz.

(5) Birlesme islemine taraf olan sirketlerin sayisimin ikiden fazla oldugu, paylari borsada
islem goren halka agik ortakliklar ile paylar: borsada islem gormeyen sirketlerin;

a) Devralma seklinde birlesme islemlerinde; paylar: borsada islem gormeyen devrolunan her
bir girket icin yapilacak sermaye artirimi tutarinin, paylari borsada islem géren halka agik ortaklhigin
birlesme 6ncesi sermayesini asacak sekilde,

b) Yeni kurulus seklinde birlesme islemlerinde ise; paylar1 borsada islem goren halka agik
ortakhgin ortaklarina tahsis olunacak paylarin, yeni kurulacak ortakligin sermayesinde birlesmeye
taraf olan her bir sirketin 6nceki hissedarlarina verilecek pay miktarindan az olacak sekilde,

bir birlesme islemi yapilamaz.

(6) Paylar1 borsada islem gérmeyen bir sirketin devralan taraf oldugu birlesme islemlerinde;
devralan sirketin birlesme 6ncesindeki paylari, sirket paylarinin borsada islem gérmeye basladigi
tarihten sonraki 6 aylik donemde borsada satilamaz. S6z konusu paylarin; devrolunan ve paylar
borsada islem goren ortakligin birlesme isleminin kamuya agiklandig tarih itibariyle fiili dolagimdaki
pay miktarimin en fazla yansina tekabil eden miktar sirket paylarinin borsada islem gormeye
bagladig: tarihten sonraki 6 nci ve 12 nci aylar arasindaki dénemde, yine ayn1 miktardaki bolimi ise
sirket paylarinin borsada islem gormeye basladig: tarihten sonraki 12 nci ve 24 iincii aylar arasindaki
donemde borsada satilabilir. Bu fikra kapsaminda paylar1 borsada islem gormeyen sirket ortaklarinin
her birinin borsada ne kadarhk pay satis1 yapabileceginin belirlenmesinde, birlesme isleminin
goriistldagi genel kurul tarihi itibariyle paylari borsada islem gormeyen sirkette sahip olunan pay
oranlar: dikkate alinir.

(7) Bu maddenin altinci fikras1 kapsamindaki paylarin ilgili stirelerde borsa diginda satilmas:
durumunda, s6z konusu paylarin borsada satilabilmesine iligskin altinci fikrada belirtilen kisitlamalar
gecerlidir.

(8) Bu maddenin dordiincii, besinci, altinci ve yedinci fikralar birlesme amagli ortaklhiklar igin
uygulanmaz.

Kolaylastirilmig usulde birlesme

MADDE 13 = (1) Bir veya birden fazla sermaye sirketinin oy hakki veren paylarinin %95
veya daha fazlasina sahip bir halka agik ortaklik tarafindan devralinmas: suretiyle birlesmede, halka
actk ortaklik paylarindan devrolunan sirketlerin ortaklarina pay verilmesini gerektirmeyen
durumlarda veya halka agik ortakhk paylarindan devrolunan sirketlerin ortaklarina pay verilmesi
gereken ancak halka agik ortakhik paylarinin nakit karsihgimin devrolunan sirketlerin ortaklarina
secimlik hak olarak onerilmesi durumlarinda, kolaylastirilmig usulde birlesme uygulanabilir.

(2) Kolaylastirilmig usulde birlesmede bagimsiz denetim raporu, birlesme raporu ve uzman
kurulus goriisii aranmaz. Ayrica birlesme sozlesmesinin genel kurul onayina sunulmasi zorunlu
degildir.

(3) Kolaylastirilmis usulde birlesme islemlerine iliskin olarak igerigi Kurulca belirlenen ayri
bir duyuru metni hazirlanir.

DORDUNCU BOLUM
Béliinmeye iliskin Esaslar

Boliinme islemleri

MADDE 14 — (1) Halka ag¢ik ortakliklarin tam bolinme veya ortaklara pay devri modeliyle
kismi bolinme islemlerinde, mal varligi unsurlarini devralan anonim sirketler Kanun kapsamina
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ahinir. Istirak modeliyle kismi bsliinme islemlerinde ise; boliinen ve paylar: borsada islem gormeyen
halka acik ortakligin, finansal tablolarin1 paylar borsada islem goren halka agik ortakliklarin tabi
oldugu finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlamas: ve kamuya agiklamas: zorunludur.

(2) Halka agik ortakliklarin basliinme islemleri, bir iretim tesisi veya isletmenin parca parca
elden c¢ikarlarak, ortakhgin iretim ve hizmetin ifasi faaliyetinden alhikonulmasi sonucunu
dogurmayacak sekilde yapilr.

Boliitnme sozlesmesi veya plani ile boliinme raporu

MADDE 15 — (1) Tam béliinme veya kismi boliinmede; malvarhigimin mevcut sirketlere
devredilmesi halinde bslinmeye katilan tim sirketlerin yonetim organlarn tarafindan imzalanmis ve
Ek-5’te verilen asgari unsurlari iceren bir bsliinme sozlesmesi, malvarliginin yeni kurulacak sirkete
veya sirketlere devredilmesi halinde ise boliinen ortakhgin yonetim organi tarafindan imzalanmis ve
Ek-6’da verilen asgari unsurlari igeren bir boliinme plani hazirlanir.

(2) Boliinmeye katilan sirketlerin yonetim organlari tarafindan Ek-7°de belirtilen asgari
unsurlart igeren bir bskinme raporu hazirlanir. Boliinme raporu béliinmeye taraf sirketlerin yonetim
organlar: tarafindan birlikte hazirlanabilir.

Finansal durum degisiklikleri

MADDE 16 - (1) Boliinmeye taraf sirketlerin devre konu malvarliklarinda veya finansal
durumunda, boliinme sozlesmesi veya bslinme planinin imzalandig: tarih ile genel kurulda onaya
sunulacag tarih arasinda 6nemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim organi, bu
durumu kendi genel kuruluna, boliinmeye taraf diger sirketlerin yonetim organlarina ve Kurula yazih
olarak bildirir. Bu durumda, boliinmeye taraf sirketlerin yonetim organlari, bolinme sézlesmesinin
veya bolinme planinin degistirilmesine veya baoliinmeden vazgegilmesine gerek olup olmadigini
inceler. Yapilan inceleme sonucunda, bokinmeden vazgegilmesi veya boliinme sozlesmesi veya
planinin degistirilmesine karar verilmesi halinde, béliinme sozlesmesi veya planinin genel kurulun
onayina sunulmas: o6nerisi geri gekilir. Bolinme sozlesmesi veya planinin degistirilmesine karar
verilmesi durumunda, bélinme sozlesmesi veya plani ve buna bagl bilgi ve belgeler yeniden
diizenlenerek Kurula bagvuruda bulunulur. Bsliinme sozlesmesi veya planinin giincellenmesine gerek
bulunmadigina karar verilmesi durumunda, soz konusu karar gerekgesi ile birlikte genel kurulda
boliinme s6zlesmesi veya planinin goriisiilecegi giindem maddesinden once ayri bir giindem maddesi
olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

Kolaylastirilmig usulde béliinme

MADDE 17 — (1) istirak modeliyle kismi bolinme islemlerinde; boliinen halka agik
ortakligin, islem sonucunda devralan tarafin oy hakk: veren paylarinin en az %95’ine sahip olmasi
durumunda kolaylastirilmig usulde boliinme uygulanabilir.

(2) Kolaylastirilmig usulde boliinmede bagimsiz denetim raporu ve uzman kurulug goriisii
aranmaz.

(3) Birinci fikra kapsaminda malvarliginin mevcut bir ortakliga devredilmesi halinde; mevcut
ortakligin, bolinme islemi icin Kurula basvuru tarihinden 6nceki bir yil icinde kurulmus ve hentiz
mal ve hizmet iretiminde bulunmamis olmas: gerekir.

(4) Kolaylastirilmis usulde bsliinme islemlerine iligkin olarak icerigi Kurulca belirlenen ayri
bir duyuru metni hazirlanir.

Pay sahiplerinin korunmasi

MADDE 18 - (1) Boliinen sirketin ortaklarinin, mevcut sirket paylarini ve haklarin
karsilayacak degerde, devralan sirketin paylar: ve haklar: iizerinde istemde bulunma haklar: vardir.

(2) Tam bolinme veya ortaklara pay devri yoluyla kismi bolinme islemlerinde boliinen
sirketin ortaklarina;
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a) Boliinmeye katilan tiim sirketlerde, boliinen sirketteki mevcut paylar: oraninda veya

b) Boliinmeye katilan bazi veya tiim sirketlerde, boliinen sirketteki mevcut paylarinin oranina
gore degisik oranda sirket paylarn

tahsis edilebilir.

(3) Boliinme islemlerinde pay sahiplerinin korunmasinda bu Tebligin 11 inci maddesi
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

BESINCi BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Kurula bildirim

MADDE 19 - (1) Birlesmeye veya boliinmeye olan taraf halka agik ortakliklar; birlesme veya
bolinme islemlerine iligkin genel kurul kararlarini, kolaylastinlmis usulde birlesme islemlerinde
birlesmeye iliskin yonetim organ: kararlarini, sermaye artirimi ve yeni kurulus yoluyla birlesme
islemlerinde ise yeni kurulacak sirketin kurulusunun tescil ve ilanina iliskin Turkiye Ticaret Sicil
Gazeteleri ilgili ilanlar1 izleyen 6 is giinii icerisinde Kurula gonderir.

Kanun kapsamina alinma ve ihrag belgesi

MADDE 20 - (1) Birlesme sozlesmesinin ya da bolinme sozlesmesi veya planinin
onaylandigi genel kurul toplantilarini, kolaylastirilmis usulde birlesme islemlerinde ise birlesmeye
iligkin Kurul onayini takip eden 6 is giinii icerisinde bu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen
durumlarda 8 numaral ekteki belgelerle birlikte ihrag belgesi verilmesi amaciyla Kurula bagvurulur.

(2) Kurula sunulan bilgi ve belgeler Kanunun amag ve ilkeleri ¢ercevesinde incelenerek;

a) Devralma seklinde birlesme isleminde, ihrag edilecek paylar ile devralan sirketin Kanun
kapsaminda bulunmamasi halinde birlesme 6ncesi sermayesini temsil eden mevcut paylari,

b) Yeni ortakhik kurulmas: yoluyla birlesme isleminde, birlesme neticesinde kurulacak olan
yeni ortakligin paylari,

c) Halka agik ortakliklarin taraf oldugu tam bgolinme isleminde, mal varhg: unsurlarim
devralan ortakhk ya da ortakliklarin mevcut paylar: ile ihrag edilecek yeni paylari,

¢) Halka agik ortakliklarin taraf oldugu ortaklara pay devri modeliyle kismi boliinme
isleminde, mal varhg unsurlarini devralan ortakhk ya da ortakliklarin mevcut paylar ile ihrag
edilecek yeni paylari,

icin ihrag belgesi verilir.

Kurul iicreti

MADDE 21 — (1) Birlesme islemlerinde, asagida belirtilen esaslar cercevesinde Kurulun pay
ihracina iliskin diizenlemelerinde belirtilen oranda Kurul ticreti alinir.

a) Devralma seklinde birlesme islemlerinde;

1) Devralan halka agik ortakligin paylarinin borsada islem gérmesi durumunda, birlesme
nedeniyle artirilan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylarin nominal degerinden asagi olmamak
kosuluyla birlesme talebinin uygun goraldiigi Kurul karar tarihindeki borsa ikinci seans kapanis fiyati
uzerinden,

2) Devralan halka agik ortakligin paylarinin borsada islem gérmemesi durumunda, birlesme
nedeniyle artirilan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylarin nominal degeri tizerinden,

3) Devralan sirketin halka acik ortaklik olmamas: ve devrolunan halka agik ortakligin
paylarinin borsada islem gérmesi durumunda, devralan sirketin mevcut sermayesinin nominal degeri
ile artirilan sermayeyi temsil eden paylarinin nominal degerinden asag: olmamak iizere borsanin ilan
edecegi referans fiyat dikkate alinarak hesaplanacak piyasa degeri tizerinden,
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4) Devralan sirketin halka acgik ortaklik olmamas: ve devrolunan halka agik ortakhgin
paylarinin borsada islem goérmemesi durumunda, devralan sirketin devralma nedeniyle artirilan
sermayeyi temsil eden paylar1 da dahil olmak tizere tiim paylarinin nominal degeri tizerinden.

b) Yeni sirket kurulmasi yoluyla birlesme islemlerinde;

1) Yeni sirketin paylarinin borsada islem gorecek olmasi durumunda, birlesme sonrasi
sermayesini temsil eden paylarinin nominal degerinden asagi olmamak tizere borsamin ilan edecegi
referans fiyat dikkate alinarak hesaplanacak piyasa degeri tizerinden,

2) Yeni sirketin paylarinin borsada islem gorecek olmamas: durumunda, birlesme sonrasi
sermayesini temsil eden paylarinin nominal degeri tizerinden.

(2) Boliinme islemlerinde, asagida belirtilen esaslar ¢ergevesinde Kurulun pay ihracina iliskin
diizenlemelerinde belirtilen oranda Kurul ticreti alimir. Mal varligi unsurlarint devralan sirketlerden;

a) Paylari borsada islem goren halka agik ortakliklarin, devraldigi mal varhgi nedeniyle
artirllan sermayelerini temsilen ihra¢ edilecek paylarinin nominal degerinden asagi olmamak
kosuluyla béliinme talebinin uygun goriildiigiic Kurul karar tarihindeki borsa ‘ikinci seans kapanig
fiyat1 tizerinden,

b) Paylari borsada islem gorecek sirketlerin, mevcut sermayesinin- nominal degeri ile
devraldigi mal varhgi nedeniyle artirilan sermayesini temsilen ihrag edilecek paylarinin nominal
degerinden asagi olmamak kosuluyla borsamin ilan edecegi ‘referans fiyat dikkate alinarak
hesaplanacak piyasa degeri tizerinden,

c) Paylari borsada islem gormeyen halka agik ortakhiklarin, devraldigi mal varligi nedeniyle
artirilan sermayelerini temsilen ihrag edilecek paylarinin nominal degeri tizerinden,

¢) Devralma sonucunda halka agik ama paylari borsada islem goérmeyen ortaklik haline
gelecek sirketlerin, mevcut sermayesi ile devraldigi mal varligi nedeniyle artinilan sermayesini
temsilen ihrag edilecek paylarinin nominal degeri iizerinden.

(3) Kurul ticreti, onayh duyuru metninin tesliminden 6nce Kurul adina agilan hesaba yatirihr.

(4) Referans fiyat tizerinden alinacak Kurul ticretleri igin, onayli duyuru metninin tesliminden
once paylarin nominal degeri tizerinden 6demede bulunulur. Referans fiyatin borsa tarafindan ilan
edildigi tarihten itibaren 5 isgiinii icerisinde, referans fiyat ile nominal deger arasindaki fark tizerinden
hesaplanan iicret Kurul adina agilan hesaba ayrica yatirilir.

Yiiriirliikten kaldirilan mevzuat

MADDE 22 - (1) Kurulun 14/7/2003 tarihli ve 25168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi (Seri:l, No:31) yiiriirliikten kaldirilmistir. Kurulun diger
diizenlemelerinde Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebligine (Seri:l, No:31) yapilan atiflar bu
Teblige yapilms sayilir.

Mevcut basvurularin sonuglandiriimasi

GECICi MADDE 1 — (1) Bu Tebligin yiiriirlige girdigi tarihte Kurulca karara baglanmarns
mevcut basvurular bu Teblig hiikimlerine gore sonuglandirilir.

Yiiriirlik

MADDE 23 - (1) Bu Teblig yayim: tarihinde yiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 24 — (1) Bu Teblig hiikimlerini Kurul yiritiir.
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