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Dergide yayinlanan yazilarin yaym hakk1
Bilanco Dergisi’ne aittir.

Kaynak gosterilmeden bir bolimil veya
tamami alint1 yapilamaz

Bilan¢co’nun
100’uncu sayisi

Bilango Dergimiz, bu ay 100’ uincii sayisi ile sizlerin karsisinda.
Stureli yaymlarda yaymlarin kalitesi ve surekliligi iki temel kosuldur
Bilango Dergimiz bu iki 6zelligi de koruyarak onemli bir doniim
noktasina ulasti. Sureli yayincilikta, yuzlerle ifade edilen rakamlarin
buiylk 6nemi vardir. Geriye baktigimizda ciltler dolusu ¢alismayla,
gecmigsten gelecege dnemli bir bilgi aktarimi sagladigimizi
goryoruz. Turkiye’deki ve dunyadaki ekonomik gelismeleri, haber,

yorum ve analiz seklinde sizlerin istifadesine sunuyoruz.

Bilgi ve referans kaynag olarak tasarlanan Bilanco Dergisi, bu
gorevini buguine kadar basariyla yerine getirdi ve getirmeye devam
edecek.

Dergimiz; milletvekilleri, biirokratlar, meslektaglarimiz,
akademisyenler ve medya mensuplari tarafindan ilgi ile takip
ediliyor. Dergimizde yer alan haber ve aragtirmalar bir ¢ok
platformda referans olarak gosteriliyor. Ulusal medyamiz zaman
zaman Bilango’da yer alan haberleri sayfalarina aktariyor Bilanco
100’tinct sayist ile dalya dedi, temennimiz nice dalyalara

ulagmasidir.

TURMOB yayincilik alaninda bagarili bir noktaya geldi. Sureli
yayinlarimizin yani sira, yayinladigimiz kitaplarda kutiphaneleri
doldurup tagiracak bir hacme ulagti. Yayinladigimiz 260 kitapla,
meslektaglarimizin bilgi taleplerine cevap vermeye calisiyoruz.

TURMOB yayinlar1 sadece hacmiyle degil, guivenilirligi ve niteligi
ile de oldukga saygin bir konuma gelmistir.

Yayin ¢ikartmaktan daha dnemlisi saygin ve guivenilir olmaktir Bu
basarty1 hep birlikte elde ettigimiz bilincindeyiz, daha da bagarili
caligmalara yine hep birlikte imza atacagiz.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacaginizi umdugumuz haber
ve arastirmalara yer verdik. Gelecek sayimizda bulugsmak dilegiyle...

Nail SANLI
Genel Sekreter
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Arton ovanl vergileme tarihe mi gomuluyor!

Kiiresellesmenin getirdigi yogun uluslararas: rekabet ve dogrudan ya da
portfoy yatirumu seklinde yabanci sermaye yatirnmlarinin ulastigr devasa
boyut beraberinde giderek ivime kazanan bir vergi rekabeti getirdi. Gelis -
migi, gelismekte olani, yeni yiikseleni dahil hemen her iilke artik, rekabet
giictinii arttirmak ve yabanct sermaye ¢cekebilmek icin vergi yiikiinii azal -

tict onlemler alryorlar:

cak ay1 bagindan itiba-
ren iki tilke daha, kisi-
sel ve kurumsal ka-

zanglar Uzerinde tek oranli vergi

uygulayan ulkeler safina katildi.

Romanya'da yeni secilen cum-
hurbagkani ile bagbakanin, secim
kampanyalarmda  se¢gmenlere
kars1 bulunduklari vaatleri yerine
getirmek hususunda ne kadar sa-
mimi olduklarin1 gostermek ister
cesine, bu ulkede gecen yilin so-
nuna kadar yururlukte bulunan
vergi sisteminin yaklagik yuzde
95'1, rekor sayilacak bir stire i¢in-
de iptal edilerek tek oranli vergi
uygulamasina gecildi. Romanya
daha evvelce yuzde 18 ile yuzde
40 arasinda degisen bes basamak
halindeki gelir vergisi ile yuzde
25 oranindaki kurumlar vergisini

iptal ederek, bireysel ve kurum-

sal gelirler uizerinden tek basa-
mak halinde yuzde 16 oraninda
vergi uygulamasina gecti. Benzer
sekilde Gurcistan Parlamentosu
da yine Ocak ay1 bagindan itiba-
ren gecerli olmak uzere bireysel
ve kurumsal gelirler uzerine yuz-
de 13 oraninda tek oranli vergi

uygulamasini getirdi.

Bu ulkeler, Avrupa'da hali hazir-
da uyelerini, bu alanda bas1 ce-
ken Estonya ile Litvanya, Rusya,
Swrbistan, Ukrayna ve Slovak-
ya'nin olusturdugu tek oranh ver-
gi uygulayicisi ulkeler kulubiniin

yeni iiyelerini olusturuyorlar.

Gecmiste iktisadi dustincenin ge -
lisme sureci iginde vergilerin
miterakki ya da tek oranli yahut
azalan oranli olup, olmamasi ko-
nusu maliyeciler, ekonomistler,

siyasiler, devlet adamlar1 ve diger

sosyal bilimciler tarafindan yit
larca yogun bigimde tartisildi ve
sosyal adalet kavramini 6n planda
tutan bir dustincenin daha baskin
c¢ikmasi sonucu, gelir dagilimi
uzerinde duzeltici etkide bulun-
mas1 nedeniyle artan oranli - mir
terakki vergi sistemleri, benimse-
nen iktisadi sistem ne olursa ol-
sun, hemen tum ulkelerde genel
kabul gordu. Teorik duzeyde, ge-
lirin azalan marjinal faydasi, ar-
tan oranli bir verginin uygulan-
mast i¢in tutarli bir zemin olugtu
ruyordu. Ancak tim diinyada ul-
keler arasinda vergilendirme ala-
ninda yasanmaya baglanan yo-
gun rekabet, artik ulke yonetim-
lerinin dikkatinin, sosyal adalet
ve adil gelir bolusumu gibi kav-
ramlardan, yabanci sermaye cek-

me ve daha hizli buyliime gibi
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alanlara yonlendirilmesi sonucu-

nu dogurdu.

Hernekadar olduk¢a uzun bir sii-
redir ekonomistler daha genig bir
miukellef grubunu kapsayan di-
suk duzeyde ve tek oranli, ayrica
muafiyet ve istisnalara yer ver-
meyen bir verginin daha uygun
ve etkin olacagi konusunda bi-
yiik ol¢uide ikna olmuslardi ama,
bu egilim fiiliyata ancak gectigi-
miz son on yil icersinde konuldu.
Dusuk duzeyli ve tek oranli ver-
gi uygulamasinin ilk kez, o giine
kadar tum ekonomik ve sosyal
politikalarin daha adil gelir dagr
lim1 saglamak tizere bi¢cimlend#
rildigi Merkezi ve Dogu Avru-
pa'nin yakin gecmise kadar
komiumnist yonetim altin-
daki ulkelerinde bas-
latilmig olmasi an-
lamli bir paradoks
olarak dikkat ¢ekici bir ni-
telik tagiyor. Ancak bu ul-
keler bir vergi sisteminin ku-
rulmasi igine agag1 yukari ilk bag-
tan bagliyorlardi ve bu agidan
hem en basit hem gercekten etki-
li ve verimliligi yuksek bu siste-
mi benimsemeleri bu agidan ola-

gan karsilanabilir.

Tek oranli duz vergi alaninda bu
gune kadar yasanan gelismeler

su sekilde ozetlenebilir:

Estonya tek oranli duz vergi uy-

gulayan ilk ulke oldu. 1994 yilin-

da butge denkligi saglanmasi
kaygisiyla yuzde 26 oraninda gé
reli olarak yuksek tek oranli ver-
gi uygulamasina gecildi ve sade-
ce dagitilan karlar vewgilendirile-
cek sekilde, dagitilmayan karlar

uzerindeki vergiler kaldirildi

2005 yilinda

yuzde 24'e dusurilen vergi orani-

nin 2007 yilinda yuzde 20'ye dix
suriilmesi ongoruluyor.

Daha sonra Litvanya 1995 yilinda
yuzde 25 oraninda tek oranli, ka
demesiz vergi uygulamasina geg-
ti. Fakat bu alanda en cesur ham-
le Rusya tarafindan 2000 yilinda
gerceklestirildi ve daha evvelce
uc kademe halinde yuzde 30'a

kadar yukselen vergi sistemi iptal

(1) The Wall Street Journal Europe, 12 Ocak 2005, S. A6.

edilerek, yuzde 13 oraninda tek
vergi uygulamasina gecildi. Ka-
mu otoritesinin giiglenmesinin ve
petrol fiyatlarindaki tirmanmanin
da dnemli katkilar1 olmakla bera
ber son dort yildir Rusya ekono-
misi hizli bir buyume semgiliyor.
Vergi duzenlemesi sonrasi do-
nemde, kisisel gelirler tizerinden
alinan gelir vergisi, enflasyondan
arindirilmig bicimde, 2001 yilinda
yuzde 25.2, 2002 yilinda yuzde
24.6, 2003 yilinda yuzde 15.2 ve
2004 yili ilk yarisinda da yuzde
16.0 oraninda artig g'(’)sterdi.(l)
Bu stirecte kigisel gelirler tizerin-
den alinan gelir vergisinin konso-
lide butge gelirleri icindeki pay1
2000 yilindaki yuzde 12.1
dizeyinden 2003 y1l1 so-
17.0'ye
yukseldi ve Kurumlar
Vergisi ve KDV'den

sonra Uguncu siraya tir

nunda yuzde

mandi.

2003 yilinda Sirbistan kist
sel ve kurumsal gelirler uizerine
yuzde 14 oraninda tek oranli duz
vergi uygulamasina gegerken, bir
sonraki yil Ukrayna yuzde 10.0
ile yizde 40.0 arasinda degisen
bes kademeli sistemi terk ederek
yuzde 13 oraninda tek oranl ver
gi sistemini benimsedi. Diger ta-
raftan ad1 gegen ulkede 2005 y+
linda, temettiller ve banka mev-
duat faiz gelirleri tizerine ise da-

ha dusuk oranda, yuizde 5.0 ora-
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ninda vergi uygulamasina gecildi.
2004 yilinda Slovakya, yuzde 25
oranindaki Kurumlar Vergisini ve
yuzde 10 ile yuzde 38 arasinda
degisen bes kademeli gelir vergi-
si sistemini yururlukten kaldira-
rak, kisisel ve kurumsal gelirler
uzerine yeknesak yuzde 19 ora-
ninda vergi uygulamasma
gecti. Soz konusu reformla
Slovakya, 90 adet muafi-
yet, vergiye tabi olma-
yan 19 adet gelir
kaynagi ve ozel
vergi hadlerine

tabi 27 adet

ozel gelir

taru  ice-

ren, eski kar-
magik vergi sis-
temini buyuk odl¢u-
de sadelestirmis
oldu.

sistemde Kurum-

Bugunku

lar Vergisinin

odenmesi ile birlikte,

pay sahipleri tarafindan elde
edilen temettll gelirleri vergiden

muaf hale geliyor.

Cek Cumbhuriyeti ve Polonya gi-
bi diger baz1 Dogu-Avrupa ulke-
lerinde de ozellikle muhalefet
partileri tarafindan tek oranli duz
vergiye gecilmesi yolunda niyet
belirtiliyor ve iktidara gelmeleri
halinde yuizde 15 oraninda tek
oranli vergi uygulamasina gide-
cekleri yolunda vaatte bulunulu-

yor.

Uygulandig: ulkelerde yol actig1
olumlu sonugclarla tek oranli duz
vergi sistemi, bu giine kadar ikti-
dar sahiplerince korunmasina ¢a-
lisilan toplum kesimleri icin ver-
gi sistemini kullanarak ayricalik
lar sunmaya caligmis

ve bu nedenle

muafi-

istisna,

yet,
vergi orani farkliligi

ve vergi iadeleriyle karmagsik bir
vergi sistemi olusturmus olan ge-
lismis ulkeler tizerinde de, mev -
cut sistemin 1slah1 yolunda ihmal
edilemeyecek bir baski olugtur-
mustur. Ornegin George W. Bush
yeni basladigi ikinci hizmet do-
neminin gindemine vergi siste-
minin daha basit hale getirilmesi-
ni de almigtic Diger taraftan Bati

Avrupa ekonomileri, sadece diu-

stk iggiici maliyetlerinden degil,
fakat ayn1 zamanda kendilerine
daha iyi caligma kosullar1 sagla-
yan ulkelerdeki daha basit ve du-
suk oranli vergi sistemlerinden
de faydalanmak amaciyla ulke-
den kagan sermayenin ve kaybe-
dilen istihdam olanaklarinin bas
kisin1 yogun bi¢imde hissetmek
tedirler. Bu cergevede Finlandi-
ya, Ispanya ve Al-
manya zikredi-
lebilir. Ispan-
ya'da Za-

patero Hiu-

kuimeti ha-

len, tek

oranlt bir vergi
sistemi Uzerin-

de ciddi calis-
malar yuritmek-
tedir. Almanya'da
iktidardaki sosya-
list Gerhard Schro-
der Hukumeti tek oranh

bir vergi sistemine gecis konusu-
nu muzakere etmektedir. 2004 y1-
1 Temmuz ayinda Almanya Mali-
ye Bakanligi'nca duizenlenen ve
29 akademisyenin katildig1 bir
panelde tum kisisel ve kurumsal
gelirler uizerine yuzde 30 duze-
yinde tek oranli bir vergi konul-
masi1 yolunda oneri getirilmisgtir.
Onerilen bu sistem, uygulamaya
konulmas: halinde, halen miite-
rakki ve orani yuzde 45'e kadar
ulagan kisisel gelir vergisi ile fii-
li oran1 yuizde 38.3 olan kurumlar

vergisinin yerini alacaktir




-+ CM K MNTANITIM® 5

BILANCO

Vevgi geliler el Ol geriled

2004 yili konsolide biitce sonuclarina gore vergi gelirleri reel olarak
geriledi. Bir onceki yila gore gelir vergisi yiizde 4.34 ve kurumlar vergisi
yiizde 7.79 oraminda reel olarak gerileme gosterdi. Biitce hedeflerinin tut -
masinda vergi disi gelirlerdeki yiiksek oranl artis etkili oldu.

aliye Bakanlig1 2004

yil1 konsolide biutce

uygulama sonuglari-
m acikladi. 2004 yilinda konsold
de butce giderleri 140 katrilyon
lira oldu. 56 katrilyon lira konso-
lide butgede faiz gideri olusur-
ken, faiz dig1 giderler 84 katril-
yon lira oldu. 2004 yilinda sosyal
guvenlik kurumlarma butgeden

19 katrilyon lira kaynak aktarildi.

Konsolide butge gelirleri ise 110
katrilyon lira olarak gerceklesti.
Bu gerceklesmenin 90 katrilyon
liras1 vergi gelirleriyle saglandi.
Vergi digi gelirler ise 13 katrilyon
liralik hedefe karsilik 17 katrik
yon lira olarak gergeklesti. 2004
yil1 i¢in 45 katrilyon 836 trilyon
lira butce acig1 ongorulmustu, gi-
derlerin kisilmas1 ve gelirlerde
yasanan artig sonucu biitce ag1g1
30 katrilyon 313 trilyon lira ola-
rak gerceklesti. Maliye tanimli
faiz dig1 fazla ise 20 katrilyon 214

trilyon lira olarak hedeflenmesi-
ne karsin 5 katrilyon 961 trilyon
lira artisla, 26 katrilyon 175 tril-

yon lira olarak gerceklesti.
Vergi gelirleri geriledi

2004 y1l1 konsolide butge uygula
ma sonuclarina gore vergi gelirle-
ri reel olarak geriledi. Vergi gelir-
leri 2004 yilinda hedefin 1.2 kat
rilyon lira Uizerinde artigla 90 kat-
rilyon 93 trilyon lira olarak ger-
ceklesti. Vergi gelirleri nominal
olarak bir onceki yila gore yuzde
6.85 artig gosterirken, TUFE arti-
st baz alindiginda reel olarak yuz
de -2.25 oraninda bir onceki yila

gore gerileme kaydetti.

Vergi gelirlerinin temelini olus-
turan gelir vergisi, kurumlar ver-
gisi, mal ve hizmetlerden alinan
vergiler ile dahilde alinan KDV
reel olarak gerileme gosteren

vergi kalemleri oldu.

Gelir vergisi reel olarak yuzde

5.53, kurumlar vergisi yuzde
7.79, mal ve hizmetlerden alinan
vergiler yuzde 13.7 ve dahilde
alman KDV yuzde 30 oraninda
bir onceki yila kiyasla reel olarak
geriledi.

Ozel tuketim vergisi, yuizde 6.93,
dis ticaretten alinan vergiler yuz-
de 23.1, ithalde alinan KDV yiuiz-
de 22.9 ve vergi dis1 normal gelir-
ler yuzde 52.6 oraninda reel ola-
rak artig gosterdi. Bu artiglar but-
¢e hedeflerinin tutmasinda onem-

li bir paya sahip oldu.

Gelir ve kurumlar vergisinde ya-
sanan reel gerileme ile mal ve
hizmetlerden alinan dolayl veigi-
lerin reel olarak gerilemesi 2004
yilinda ekonomik gelisme anla
minda onemli bir gosterge olus-

turuyor.

Ithalatin yogun olarak yasandigi
2004 yilinda, ithalat rakamlari
konsolide butceye de yansidi. Dig
ticaretten alinan vergiler ile ithal-
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de alinan KDV reel olarak ciddi

artig gosterdi.

2004 yil1 butce uygulama sonug
lar1 ekonomideki canlanmanin i¢
piyasadan daha cok dis piyasa et-
kenleriyle gerceklestigini goste-
riyor.

Bitgenin gider boluminiu olugtu-
ran harcamalarda da reel olarak
gerileme yagandi. 149 katrilyon
945 trilyon lira olarak hedeflenen
harcamalar 140 katrilyon 200
trilyon lira olarak gerceklesti.
Boylece butge harcamalar: reel

olarak yuzde 8.69 gerilemis oldu.

Faiz oranlarinin gerilemesi biutce

giderlerinin azalmasinda onemli
rol oynadi. 2004 butcesinde faiz
gideri olarak 66 katrilyon lira he-
deflenirken gerceklesme 56 kat-
rilyon liraya dusti.

Faiz giderlerinin hedeflenen har-
camalardan 9 katrilyon 562 tril-
yon lira daha az gerceklesmesi
butge giderlerinin baslangic 6de-
neginin altinda kalmasina sebep
oldu.

2004 yilinda gergeklesen 140 kat-
rilyon 200 trilyon liralik harca-
malarin yiizde dagilimina baktiga
mizda en buyuk pay yuzde 40 ile
faiz giderlerine ait oldu. Personel
giderlerinin pay1 yuzde 20.6, mal

ve hizmet alimlariin butge gider
leri icinde pay1 yuzde 8.9 oldu.
Cari transferler ise butce giderle-

rinin yuzde 19.7’sini olusturdu.

Vergi gelirleri igerisinde gelir
vergisinin pay1 yuzde 19.8, ku-
rumlar vergisinin pay1 ise yuzde

9.6 olarak gerceklesti.

Dahilde alman mal ve hizmet
vergilerinin temelini olugturan
KDV ve OTV’nin genel vergi ge-
lirleri igerisindeki pay1 yuzde 46
olarak gergeklesti. Dig ticaretten
alinan vergiler ise vergi gelirleri-

nin yuizde 19’unu olusturdu.

Butce Gerceklesmeleri

Baz1 Konsolide Butce Ocak-Arahk Reel Artis 2004 Yih
Gelirleri Kumulatif (Trilyon) (Enflasyondan Butce

Gergeklesmeleri Armndirilmig)* | Hedefi

2003 2004Artis (yuzde)

Gelirler 100.250 109.887 9.61 0.26 104.109
Genel Bitce Gelirleri 98.559 108.074 9.65 0.30 103.309
Vergi Gelirleri 84.316 90.093 6.85 -2.25 88.893
Gelirden Alinan Vergiler 25.716 26.558 3.27 -5.53 25.210
Kurumlar Vergisi 8.645 8.715 0.80 -7.79 8.531
Mal ve Hizmetlerden Alinan V. 43.927 41.406 -5.73 -13.7 43.439
Dahilde Alinan KDV 15.390 11.760 -23.5 -30.0 13.320
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 12.579 16.936 34.6 23.1 15.382
Ithalde Alinan KDV 11.642 15.657 34.4 22.9 14.346
Vergi Dis1 Normal Gelirler 10.223 17.065 66.9 52.6 13.913

*Hesaplamada TUFE yuzde 9.32 olarak alinmstir.
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T rkiye Muhasebe Standartlari Kurulu:

Muhasebe Standartiarin
yaymiamaya basiad

2005 yihindan sonra baglayan hesap donemleri icin gecerli olmak iizere
tic muhasebe standardi Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige girdi.
17 standardin birinci taslak metinleri ve 16 standardin ikinci taslak me -

tinleri goriise sunuldu.

urkiye Muhasebe Stan-
dartlar1 Kurulu tarafindan
hazrlanan u¢ standart
Resmi Gazete’de yayinlanarak yu-
rurluge girdi. Satandardlar Aralik
2005’°den sonra baglayan hesap do-

nemleri i¢in gecerli olacak.

16 Ocak 2005 tarih ve 25702 say1-
I1 Resmi Gazete’de Finansal Tablo-
larin Hazirlanma ve Sunulma Esas
larina Iligkin Kavramsal Cerceve
Hakkinda Teblig ile Turkiye Mu-
hasebe Standardi (TMS-1) Finan-
sal Tablolarin sunulus standard ya-

yinlandi.

Finansal Tablolarin Sunulus Stan-

dardi, isletmenin genel amagh fi-

nansal tablolarimin onceki donemin
finansal tablolariyla ve diger islet-
melerin finansal tablolariyla karst-
lagtrlmasma olanak verecek bi-
¢imde sunulmasi i¢in gerekli olan
temel unsurlar1 Uluslararas: Finan
sal Raporlama Standartlarmna

uyumlu olarak agikliyor

15 Ocak 2005 tarih ve 25701 say1-
I1 Resmi Gazete’de Turkiye Muha-
sebe Standardi (TMS-2) Stoklar
yayinland1. Stoklar Standardi, stok
larla ilgili muhasebe islemlerini

aciklamakta.
Stok maliyetlerinin, net gercekle-
sebilir degere indirgemeyi de ige-

rerek, nasil saptanacagini ve gidere

donuisecegini agikliyor. 18 Ocak
2005 tarihli ve 25704 sayili Resmi
Gazete’de Muhasebe
Standard1 (TMS-7) Nakit Akis

Tablolar1 yayinlandi. Isletmeler bu

Turkiye

standarda gore nakit akis tablosu
hazirlayacak ve finansal tablolarin
hazirlandig1 her donem icin finan
sal tablolarin ayrilmaz parcasi ola

rak sunulacak.

Turkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu, ilgililerin kullanim1 i¢in
hazirlanan ve sunulan finansal tab-
lolarin tabi olacaklar1 usul ve esas
lar1 belirleyen kavramsal gerceveyi
de kabul ederek yayinlanmak tizere

sundu.
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Kurul tarafindan goriise sunulan

ikinci taslak metinler soyle;

v

Muhasebe Politikalari, Muhase-
be Tahminlerinde Degisiklikler

ve Hatalar

v Ingaat Taahhutleri

v Finansal Bilgilerin Bolumlere

S NI NN

\

Gore Raporlanmasi
Maddi Duran Varliklar
Kiralama Islemleri
Hasilat

Devlet Bagislarinin Muhasebe
lestirilmesi ve Devlet Yardimla-

riin KamuyaAgiklanmasi

Kur Degisiminin Etkileri

v Bor¢lanma Maliyetleri

v Emeklilik Sosyal Yardim Plan-

larinin Muhasebelestirilmesi ve

Raporlanmasi

v Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar

v Igtiraklerdeki Yatirimlar

v Hiper Enflasyonist Ekonomi-

lerde Finansal Raporlama

v Bankalar ve Benzeri Finansal
Kuruluglara Ait Finansal Tablo-

larin Kamuya Ag¢iklanmasi

v Is Ortakliklarndaki Katilim
Paylar

v/ Ara Donem Finansal Raporla-

ma.

Kurul tarafindan goriise sunulan

birinci taslak metinler ise;

v Yiuksek Enflasyon Donemlerin-

de Finansal Raporlama

v Satiglar ve Diger Olagan Gelir-

ler

v Bor¢lanma Maliyetlerinin Mu-

hasebelestirilmesi

v Karsiliklar, Kogullu Borglar ve
Kogullu Aktifler

v Kur Degisim Etkilerinin Muha-
sebelestirilmesi

v Kiralama Islemlerinin Muhase-

belestirilmesi

v Donem Net Kar1 veya Zarari,
Temel Hatalar ve Muhasebe

Politikalarinda Degisiklikler
v Konsolide Finansal Tablolar

v Istiraklerdeki Yatirimlarin Mu

hasebelestirilmesi

v Yillara Yaygin Ingaat ve Onarim

Sozlesmeleri

v Finansal Bigilerin Bolumlere

Gore Raporlanmasi

v/ Banka ve Benzeri Finansal Ku-
ruluglarin Finansal Tablolarinin

Kamuya A¢iklanmasi
v Durdurulan Faaliyetler
v/ Maddi Duran Varliklar

v/ Maddi Olmayan Duran Varlik-

lar

v/ Kurum Kazanci Uzerinden He-
saplanan Vergiler

v Varliklarda Deger Dusuklugi.

Turkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu, Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (IASB) ile
misterek bir resmi geviri ¢aligma-
sma bagladi Kurul uluslararasi
standartlarini ¢evirerek kullanicila

rin istifadesine sunacak.
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Borg stoku 316 ketrilyona ulngt

Konsolide biitce toplam bor¢ stoku 2004 sonu itibariyle 316 katril -
yon liraya ulasti. 2003 yilt sonunda 283 katrilyon lira olan borg sto -
ku bir yillik siirecte yiizde 11.6 oraninda artig gosterdi.

urkiye konsolide bitge
I bor¢ stokundaki hizli artis
egilimini kirdi. 2004 yilinda

stok yuzde 11.6 oraninda artig gos-
terdi. Bu artisla konsolide biitce
bor¢ stoku 316 Kkatrilyon liraya
yukseldi.

Bor¢ stokunun 185 katrilyon lira
tutarindaki kismiTurk Lirast cin-
sinden, 122 katrilyon liras1 doviz
cinsinden ve geriye kalan 9 katril-
yon lira tutarindaki kismi ise dovi
ze endeksli bor¢lardan olusuyor.
2004 sonu itibariyle toplam bor¢
stokunun yuzde 44.6°s1 piyasaya,
yuzde 26.4’1 ise kamu kesimine
olan i¢ bor¢lardan olusurken, dig
bor¢larin agirlhigr yuzde 29 olarak
gerceklesti.

I¢ borg stoku

2004 yil1 sonu i¢ borg¢ stoku 225
katrilyon lira olarak gerceklesti.
Aralik ay1 igerisinde toplam 11 kat-
rilyon liralik anapara ©demesine
karsilik, 12 katrilyon lira tutarinda
bor¢lanma gerceklestirildi. Ilgili
donemde TL’nin dolar karsisinda
deger kazanmasmdan dolay:1 i¢

bor¢ stoku toplam 2,7 katrilyon li-
ra tutarmda azaldi I¢ bor¢ stoku
2004 yilinda yuzde 16 artig gosterdi.

Dis borg stoku

2004 yili sonu itibariyle dis borg
stoku 68,4 milyar dolar olarak ger-
ceklesti. Di1s bor¢ stokunda bir yil-
Iik surecte yuzde 8 artis yasandi.
Turk Liras1 bazinda ise dis borg
stoku yuizde 3.3 artig gosterdi.

Hazine garantili borclar

Hazine garantili dig bor¢ stoku,
2004 eylul sonu itibariyle 2004 ha-
ziran sonuna gore 38,6 milyon do-
lar tutarinda azalarak 5,3 milyar
dolar olarak gerceklesti.

2004 yil1 uctincu ¢ aylik donem
icerisinde Kamu Iktisadi Teseb-
busleri, Yerel Yonetimler ve Buitce
Dis1 Fonlar’a ait Hazine garantili
bor¢ stoklarinda sirasiyla 85,2 mit
yon, 53,1 milyon ve 20,2 milyon
dolar tutarinda azalis ve Kalkinma
ve Yatirim Bankalari’na ait Hazine
garantili bor¢ stokunda ise 119,9
milyon dolar tutarinda artis gercek-
lesti.

2004 eylul sonu itibariyle Hazine
garanatili dig bor¢ stoku i¢inde en
buyuk pay, yuzde 52,6 ile Kamu
Iktisadi Tesebbusleri ' ne ait.

2004 eylul sonu itibariyle hazine
garantili dig bor¢ stokunun vade
yapist incelendiginde, en buyuk
pay yuzde 40,1 ile 5-10 yil vadeli
borclara aittir. 10 yi1ldan uzun va-
deli bor¢larin pay1 yuzde 31,8, 1-5
yil vadeli bor¢larin pay1 yuzde 21,6
ve 1 yildan kisa vadel ibor¢larin pa
y1ise yuzde 6,5 olarak gerceklesti.

2004 yil nakit gerceklesmeleri

2004 yilinda nakit bazda toplam
106,7 katrilyon lira gelir elde edil-
di. 82,3 katrilyon lira faiz dis1 har-
cama yapild1 ve 24,4 katrilyon lira
faiz dig1 fazla olustu. Toplam 54,2
katrilyon lira faiz 6demesinden
sonra Hazine nakit dengesi 29,8
katrilyon lira acik verdi.

Bu gelismeler sonucunda, 2004 yi-
linda nakit a¢1g1 net bor¢lanma ile
finanse edildi. Aym1 donemde ka-
sa/banka hesaplarinda 944 trilyon
lira degisim meydana geldi.
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Konsolide Butce Toplam Borg¢ Stoku (1) (2)

2001 2002 2003 2004

Konsolide Butce
Alacakliya Gore 177.9 242.7 282.9 316.2
I¢c Borg Stoku 122.2 149.9 194.4 224.5
Piyasa 41.5 70.8 101.8 141.1
Kamu Kesimi 80.6 79.1 92.6 83.3
Dis Borg¢ Stoku 55.7 92.8 88.5 91.7
Kredi 26.8 55.0 51.0 51.9
Uluslararas1 Kuruluglar 9.2 33.7 32.8 35.2
(IMF Kredisi) 0.7) (22.8) (23.4) (24.8)
Hukumet Kuruluslar: 9.2 11.1 9.7 8.7
Ticari Bankalar 8.4 10.3 8.5 8.0
Tahvil 29.0 37.8 37.5 39.8
(Milyar USD) 2001 2002 2003 2004

Konsolide Butce
Alacakliya Gore 123.6 148.5 202.7 235.6
I¢ Bor¢ Stoku 84.9 91.7 139.3 167.3
Piyasa 28.8 43.3 72.9 105.2
Kamu Kesimi 56.0 48.4 66.4 62.1
Dis Borg¢ Stoku 38.7 56.8 63.4 68.4
Kredi 18.6 33.7 36.6 38.7
Uluslararas1 Kuruluglar 6.4 20.6 23.5 26.2
(IMF Kredisi) 0.5) (13.9) (16.7) (18.4)
Hukumet Kuruluslar: 6.4 6.8 6.9 6.5
Ticari Bankalar 5.8 6.3 6.1 6.0
Tahvil 20.1 23.1 26.8 29.7
(%, Yazde) 2001 2002 2003 2004

Konsolide Butce
Alacakliya Gore 100 100 100 100
I¢ Bor¢ Stoku 69 62 69 71
Piyasa 23 29 36 45
Kamu Kesimi 45 33 33 26
Dis Borg¢ Stoku 31 38 31 29
Kredi 15 23 18 16
Uluslararas1 Kuruluglar 5 14 12 11
(IMF Kredisi) ) ) (€)) (€))
Hukumet Kuruluslar: 5 5 3 3
Ticari Bankalar 5 4 3 3
Tahvil 16 16 13 13

(1) Gegici

(2) Donem sonu ABD Dolar1 doviz alis kuru ile TL'na ¢evrilmistir.

"1
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2005'de Huzine {73 milyar YFL bor¢lunacuk

Hazine 2005 yilinda 173 milyar YTL bor¢clanma yapiumasint hedefledi.
Toplam borg servisi 200 milyar YTL olacak bunun 153 milyar YTL’si
anapara, 48 milyar YTL’si faiz 6demelerinden kaynaklanacak. I¢ borg -
lanmanmin mali piyasalara baskisinin ise 2005 yilinda daha da azalmast

bekleniyor.

azine Mustesarlig1r 2005

yil1 bor¢lanma programt

n1 agikladi. 2005 yilinda
176,5 milyar YTL i¢ ve 23,8 mil-
yar YTL dis olmak uzere toplam
200,3 milyar YTL borg servisi ya-
pilmasi hedeflendi.

Toplam borg servisinin 152,5 mil-
yar YTL’si anapara, 47,8 milyar
YTL’si ise nakit bazli faiz 6deme-
lerinden olusacak.

2005 yilinda, nakit bazli faiz disi
fazlanm program hedefleriyle
uyumlu olarak 25,5 milyar YTL,
ozellestirme gelirlerinden saglana-
cak kaynagin ise 1,5 milyar YTL
olmast hedeflendi. Devirli/garantili
bor¢ geri doniislerinden ise 654
milyon YTL tutarinda tahsilat ya
pilmasi beklenmekte. Boylece, top-
lam borclanma dig1 kaynaklarm
27,6 milyar YTL olmas1 ongoril-
du.

Bor¢ servisi projeksiyonlar1 ve

bor¢clanma dis1 kaynaklara iligkin

hedefler ¢ergevesinde, 2005 yilinda
toplam 172,6 milyar YTL tutarin-
da bor¢lanma yapilmasi ongorik
mekte. Toplam bor¢lanmanin 18,2
milyar YTL’sinin dis bor¢lanma,
154,4 milyar YTL sinin ise i¢ borg-

lanma yolu ile yapilmasi planlandi.

2005 yilinda uluslararasi sermaye
piyasalarindan tahvil ihraci yoluyla
5,5 milyar dolar tutarinda bor¢lan-
ma yapilmasi Ongoruldu. Yeni
Stand-by duizenlemesi kapsaminda
Uluslararas1 Para Fonu’ndan 4,2
milyar dolar, Diinya Bankasi’ndan
ise 900 milyon dolar olmak tizere,
2005 yilinda toplam 5,1 milyar do-
lar tutarinda program kredisi kulla-
nim1 hedeflendi. Bu yil i¢inde kul
lanilmas1 ongoriilen proje kredisi
tutar1 2 milyar dolar olarak saptan-
di.

176,5 milyar YTL tutarindaki i¢
borg servisine karsilik, 154,4 mil-
yar YTL tutarinda i¢ bor¢clanmaya

gidilmesi sonucunda, 2005 yilinda

i¢ bor¢ ¢evirme oraninin ortalama

yuzde 87,5 olmas1 bekleniyor.

2005 yilinda da bor¢ yonetimi, ma
kul risk seviyesinde borglanma
maliyetinin azaltilmas1 ve vadenin
uzatilmasi hedefleri dogrultusunda
yurutulecek. Bu amacla enstrii-
man ¢esitliliginin artirilmasi ¢alig

malarina devam edilecek.

2005 Y1l Finansman
Durumu (¥)
(Milyar YTL)
2005 (Prog.)
I- Toplam Bor¢ Servisi 200,3
Anapara 152,5
Faiz 47,8
I¢ Borg Servisi 176,5
Anapara 135,8
Faiz 40,7
Dis Borg Servisi 23,8
Anapara 16,7
Faiz 7,1

| | |
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Turkiye otomotivde

pazar payini artirdi

Tiirkiye’de 2004 yilinda 823 bin adet tasit aract iiretildi. Tiirkiye iire -
tim agisindan diinyada 18’inci ve Avrupa’da 6’inciliga yiikseldi. Oto -
biis iiretiminde AB’de 3’iincii ve kamyon iiretiminde 4’iincii siraya
yiikseldi. 2004 yihinda otomotiv sanayi ihracati yiizde 54 artigla 10

milyar dolara yiikseldi.

irkiye otomotiv ureti-

minde dunya devleri-

nin arasina girdi. 2004
yilt tiretiminde AB’nde Alman-
ya, Fransa, Ispanya, Ingiltere ve
italya’nin ardmndan altinci

sirada yer aldi. Turkiye
iiretim agisindan dinya
da ise 18’inci swraya
yukseldi.

Otomotiv Sanaycileri
Dernegi verilerine go-
re, 2004 yilinda top-
lam 823 bin tasit aract
uretildi. I¢ pazarda ta-
lebin canlanmasmimn
yaninda ihracatin da
artarak devam etme-

si, 2004 yilinda ureti

min artmasina neden oldu. 2004
yil1 otomobil tiretimi, 2003 yils
na gore yiizde 52 oraninda arta-

rak 447 bin adet olarak gercek-

lesti. 305 bin adet otomobil ih-
racat1 gerceklestirildi. 2003 yr-
linda sektorde yiizde 52 olan ka-
pasite kullanim orani ise 2004
yilinda yuzde 74 oldu.

Otomotiv sekto-
runde toplam ih-
racat 10 milyar
dolara yukseldi.
2004  yilinda,
2003 yilt ile kt
yaslandiginda,
ana sanayii ihra-

cat1 yuzde 69 ora-

ninda artarak 6,9

milyon dolar, yan

sanayi ihracat1 ise

yuzde 27 artarak 3

milyar dolara ulagti.

12
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Satiglar
2004 y1il1 otomobil satiglart, 2003

yilina gore yuzde 99 oraninda ar
tarak 451 bin adet oldu. 10 yillik
ortalamaya gore yillik ortomobil
pazar1 255 bin adet iken, 2004
yilinda yuzde 76.9 artig ile 451
bin adet ile 10 yillik ortalama
degerinden daha yuksek bir diu-

zeye ulasti.

Mayis ayina kadar ertelenmis ta-
lebin geri donuisii, hurdaya ayri-
lan araglara uygulanan OTV in-
dirim ve aylik yuzde 2 nin altina
inen tiketici kredileri faizleri ile
talep artis1 devam etti. Ancak
Mayis ayinda OTVindirimi yari-
ya indirildi ve tuketici kredisi
faizleri yeniden yukseldi ve
bundan sonra dnemli oranda ge-
rileyen aylik satiglar Aralik ayinr
da filolarim yenileyen girketlerin

yeni ara¢ alimi ile hareketlendi.

Filo satislarinin, bireysel muste-
ri satiglarina gore onemli oranda

artt1ig1 gozlendi.

2003 yilina gore, 2004 yili top
lam otomobil satiglar1 yuzde 99,
yerli otomobil satiglar1 yuzde
90, ithal otomobil satiglar ise
yuzde 103 gibi daha yuksek bir
oranda artt1. Ithalatin pazar pay1
2004 yiliAralik ayinda yuzde 64,
2004 yilinda ise yuzde 69 gibi
cok yuksek bir oranda gercek-
lesti.

2004 yil1 ithal otomobil satiglari,
2003 yilina oranlaAB ulkelerin-
den yuzde 92, Dogu Bloku ulke-
lerinden yuzde 77 ve Uzak Do-
gu ulkelerinden yuizde 286 ora-

ninda artti.

2004 yilinda, 2003 yilina gore
toplam hafif ticari ara¢ satiglari

yuzde 80, ithal hafif ticari arac

satiglar1 yuzde 87 ve yerli hafif
ticari arag satiglar1 ise yuzde 75
gibi daha yuiksek bir oranda artig
gosterdi. Ithalatin pazar payi
2004 Aralik ayinda yuzde 55,
2004 yilinda ise yuzde 45 oldu.

Uretimin yuzde 62’sini olustu-
ran, 508 bin dolayinda tagit araci
ihracati yapildi. 2003 yilina oran
la yuk ve yolcu tasiyan ticari

arag¢ uretimi 2004 yilinda;

Minibiuiste yuzde 107
B. Kamyonda yuzde 75
Kamyonette yuzde 54
Midibuste yuzde 46
K. Kamyonda yuzde 43
Otobiiste yuzde 16

oraninda artt1.

1993-2004 yillar1 arasindaki otomobil satislari

Yerli Ithal Toplam Ithalat (%)
1993 340,063 101,070 441,133 23
1994 200,947 28,216 229,163 12
1995 194,960 21,651 216,611 10
1996 182,239 57.479 239,718 24
1997 219,810 125,025 344,835 36
1998 204,054 111,536 315,590 35
1999 157,452 131,215 288,667 45
2000 207,739 258,987 466,726 55
2001 59,079 72,259 131,438 55
2002 35,519 55,096 90,615 61
2003 73,267 153,769 227,036 68
2004 139,541 311,668 451,209 69
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Dolar hereye gidiyor?

2004 yilinda Amerikan Dolart hizl bir deger kaybina maruz kald: ve Eu -
roya kargst degeri bugiine kadar tanik olunmamus bir diizeye gerilerken (1

Euro = 1.40 Dolara yaklagtr), Sterlin ve Kanada Dolarina karsi son 12 y -
lin, Isvicre Frankina karsi son 8 yuin ve JaponYenine karsi da son 5 yi -

hin en diisiik degerini gordii.

merikan Merkez Bankasi

FED'in yaymladig1 ra-

kamlara gore, Dolar tica-
ret agirlikli olarak gegen yil zarfin
da yuzde 4.8 oraninda deger yitirdi,
Dolardaki deger kaybi, en degerli
konumda oldugu 2001 yil1 sonlart
na gore yuzde 17'yi bulurken, 2002
yil1 basindan buyana deger kaybi
ise, yine ticaret agirlikli bazda yuz
de 26.8 oldu. Dolarin diger parala-
ra karg1 deger kaybi suirecinde he-
niiz bir durulma, sona erme belirti-

si sezilmiyor ve beklenmiyor da.

Peki Dolar daha ne kadar deger
kaybedecek? Ticaret agirlikli bazda
deger kayb1 en degerli oldugu ko-
numa gore yuzde 50'yi bulana ka-
dar. Bu gorusu iki seckin ekono-
mist ileri surtiyor. Kaliforniya,
Berkeley Universitesi'nden Mauri-
ce Obstfeld ve Harvard Universite-
sinden, IMF'nin eski Arastirma
Bolum Sefi Kenneth Rogoff.(])

Dolayisiyla bu ekonomistlere gore

Dolarin kaydedecegi daha ¢ok me-

safe var.

Peki Dolarin deger kaybetmesi
gercekten gerekiyor mu? Ders ki-
taplarina gore eger bu ulke ABD
olmasaydi, cari iglemler hesab1 acr
g1 ulusal gelirinin yuzde 6'sma
ulagmis ve ayn1 zamanda yaklagik
ayni1 o0l¢ude butce acig1 veren bir uk
kede bilinen iktisat modeli ¢aliga-
cak, ulusal para deger yitirecek, it-
hal mallarinin fiyatlar1 yukselecek,
ihra¢ mallarinin rekabet giicu arta
cak, tasarruflar yukselecek ve cari
acik daralma egilimi icine girecek-
ti. Diger taraftan artan maliyetlerin
fiyatlar uizerindeki yukseltici bas-
kist enflasyonu arttiracak ve Mer
kez bankasi faizleri yukseltmek
durumunda kalacakti. Yiikselen fa-
izlerin gayrimenkul dahil varliklar
tizerindeki olumsuz etkisi o giine
kadar sermaye kazanclari ile agiri
tuketimlerini stirdirmiig olan hane

halklarin1 daha ¢ok tasarrufa yonek

tecek ve yatwmlar daralacakti
Boylece cari iglemler hesab1 ag1g1

daralmaya baglayacakti.

Ama s6z konusu ulke ulusal parasi

dinyanmn her yanmnda temel bir

menkul kiymet, deger saklama ara-

c1 olarak kabul edilen ABD olunca

isin rengi degisiyor. Surast muhak-

kak ki ABD'nin mevcut savurganli-

gin1, bagkalarinin sirtindan gunuinii
gun etme aligkanligini surdiirmesi
olanaksiz gozukuyor. Bazilar1 bu
durumu acgik¢a dile getiriyorlar.

Ornegin FED'in Alan Greens-

pan'dan once Bagkanligini ustlen

mis olan Paul Volcker Amerika'da

onumiuzdeki 5 yil i¢inde bir para
krizi ¢ikmasi ihtimalinin yuzde 75
oldugunu s'(')yl'l'lyor.(z)

Zira ne ABD'nin kendisi ne de di-

ger ulkeler almalar1 gereken politi-

ka onlemlerini almadiklar1 i¢in

Amerika'nin hem cari iglemler he-

sab1 a¢1g1 hem dis yukumlulukleri

hizli bir tempoyla yukseliyor Bu

T
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stirecin devam etmesi durumunda,
cari islemler hesab1 aciginin milli
gelire oraninin bir sonraki on yillik
donemde yuzde 10'a ulagabilecegi
ifade ediliyor. Bu ulkenin hali ha-
zirda net dis yukumluluklerinin
Gayrisafi Yurtici Gelire oran1 yuz-
de 23'e ulagmis durumda, Gold-
man Sachs yatr-

rm danigmanligi

sirketinin ekono-

mistlerine gore, cari \§

islemler a¢igmm GSYIH'ya
olan oram yuzde 5'te kalmis olsa
dahi, bu oran (net dig yukumluluk-
ler / GSYIH) 2020 yilinda yuzde
60'a u1a§acak.(2) Ve
ABD yalniz bagr

na, cari islemler
hesab1 fazlasi ver
mekte olan Japonya,
Cin, Almanya ve di-
ger ulkelerin yaptig1 tasar
ruflarin yuizde 75'ini tuketiyor. Isin
daha da olumsuz yani, Amerika'nin
digerlerinin yaptig1i bu ta
sarruflar1  yatirom
amacl degil de tu-
ketim harcamalari
icin kullanmasi.

ABD'nin eski hazine bakani
Larry Summers, ulkesinin net ta-
sarruf oraninin halen yuzde 1.5'e
dusmus oldugunu ve bu rakamin
80'li yillardaki ve 90'larin baginda
ki duzeyin yaris1 oldugunu ve cari
islemler hesabmdaki bozulmanm
artan yatirimlardan degil yukselen
tuketim harcamalarindan kaynak-

landigini ifade ediyor(3)

Bu ekonomik kogullar altinda eko-

nomistlerin ¢ogu, cari islemler aci-

<< =

ginin kapatilmasi veya en azindan
dusurilmesi i¢in Dolarin ne kadar
deger kaybetmesi gerektigi uzerin-
de duruyorlar. Halbuki Obstfeld ve
Rogoff'a gore Amerika'nin cari is-
lemler hesabi a¢ig1, bu uilkenin ye
tersiz dizeyde olan i¢ tasarruf had-
dini yansitmaktadir ve bu nedenle
cari iglemler hesab1 agiginin kapa
tilmasi, Amerikan tasarruf haddinin
arttirllmasini ya da dunyanin ge

ri kalan bolumiinde talep

QQ duzeyinin yukseltilmesini
% gerekli kilmaktadir Do-
S lardaki deger kaybi bu

f

>> D

belirtilen surecin bir yan uriinu
olacaktir. Yoksa tasarruf hacminde
bir artis olmaksizin Dolar degerin
deki bir dugiis, Amerika'nin cari is-
lemler hesab1 ac1g1 probleminin ¢&
zumi i¢in ¢ok az bir katkida bulu-
nacaktit. Sorun, ya Amerika'nin ta-
sarruflarinin arttirilmasi ya daAsya
ve Avrupa'da talep duizeyinin yuk-
seltilmesi suretiyle ¢oziimlenebile-

cegine gore, yazarlar cari iglemler

ac1g1 kapanacak sekilde i¢ piyasa
larda talebi arza esit kilmak uizere
ticaret konusu olan ve ticaret konu-
su olmayan mallarin goreli fiyatla-
rimin ne olguide degismesi gerektigi
tizerinde durmaktadirlar. Netice
olarak Obstfeld ve Rogoff issizlik
haddinde bir yuikselme olmaksizin
i¢ piyasada denge saglanabilmesi
icin ticaret konusu olmayan malla-
rin tuketiminin, ticaret konusu olan
mallarin (ithal mallar1 ve ihrag ola
nag1 olan yerli uretim mallar1) tix
ketimine gore artmasmi gerekli
gormektedirler. Dolayisiyla bu dw
rum ticaret konusu olmayan malla-
rin fiyatlarinda bir dusus ve ticaret
konusu mallarn fiyatlarinda bir ar
tis meydana gelmesini zorunlu kil-
maktadiz Bu da Dolarin reel kuru-
nun digmesi anlamina gelmekte-
dir. Yukarida da ifade edildigi uze-
re yazarlar, Dolarin degerinde, gec-
miste bulundugu en degerli konu-
ma gore yuzde 50 dolayinda bir du-
sius meydana gel-

mesi gerek-
tigini ileri
surmekte-

dirler.

IMF tarafindan Eylul ay1 ve-
rilerine gore yapilan tahminlere
gore 2004 yilindaABD'nin cari ig-
lemler a¢iginin 630 milyar Dolara
ulagmasi beklenmektedir. Financi-
al Times'dan Martin Wolfun® bil-
dirdigine gore, bu ac181 finanse et
mesi icin Amerika'ya fon saglayan
baglica ulkeler Japonya (159 mil-
yar Dolar), Avrupa (Euro Bolgesi,
Danimarka, Norveg¢ ve Isvec dahil)

(138 milyar Dolar) , Orta-Dogu
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(104 milyar Dolar) ve Japonya dis1
Asya ulkeleri (154 milyar Dolar)

olmusgtur. Ve yazara gore

Bu durum tarihteki, uilkeden tulke-
ye en buyuk yardim programini
olusturmaktadir. Ayrica su anda
Amerika'nin brut dig yukumluluk-
leri yillik ihrag gelirlerinin 11 kati-
ni, net yukumlulukleri ise 3 katim
bulmaktadir Bu son rakam ekono-
mik krizlerin sarstigi Arjantin ve
Brezilya gibi ulkelerin rakamlar1y-

la agag1, yukart aynidir

Eger bu makro ekonomik veriler
bir bagka uillkeye ait olsa idi, o ulke
gercekten onemli sorunlarla ve
hatta ciddi

kars1 karsiya bulunacakti. Ozel ya

bir ekonomik krizle

tirrmcilarinAmerikan menkul kiy-
metlerine yatirim arzusunda bir ya
vaglama sezinlense de, (2001 yilin-
dan buyana net dogrudan dis yatr
rimlar ve portfoy yatirimi toplami
negatif bakiye veriyor) basta Asya
uilkeleri olmak uzere cari islem
fazlas1 veren huikiimetler tasarruf-
larin1 Amerikan Hazine bonolarina
(getirisi dusuik ve Dolarin deger
kayb1 ve faizlerin yukselmesi so-
nucu buyuk deger kayiplarina ugra
yacak olduklar1 halde) yatirmaya
devam ediyorlar? (Dolarda yuzde
40 oraninda bir deger kayb1 Cin'in
doviz rezervlerinin toplam dege-
rinde 200 milyar Dolar esdegeri
bir azalmaya neden olacak) Sorun

burada dugumleniyor. Varilacak

sonucu simdiden soylemek gere-
kirse, su anda Amerika kiresel bu-
yumenin motoru durumunda ve
bunu, bagkalarindan aldig1 bor¢la
sirdurmekte oldugu, guctu ustin-
deki tuketim harcamalariyla saglr

yor.

Amerika'da cari iglemler aciginin
dusurulmesine yonelik Dolar de-
gerindeki bir digsme neden olacagi
enflasyon ve faiz artigi, varlik de-
ger azalis1 ile tuketim ve yatirim
harcamalarinin kisilmasi sonucunu
doguracak ve resesyona sebep ola-
caktir. ABD'nin dis talebi azalacak
ve bu durum kiiresel ekonomik bii-
yumeyi olumsuz yonde etkileye-
cektir. Zira Amerika'nin dig tale-
binde meydana gelecek azalmayi
telafi edecek sekilde diinyanin geri
alan kisimlarinda bir talep artiginin
meydana gelmesi olanagi bulun-

mamaktadir.

Bu durumu dikkate alan bazi eko-
nomistler bagta Cin olmak tizere
dis ticaret ve tasarruf fazlasi veren
bazi ulkelerin, makro ekonomik
dengeleri bozuk ve ulusal parasi
buyuk bir baski

ABD'nin savurganligini finanse et

altinda olan

meyi neden surdurdikleri konu-
sunda degisik bir yaklagim ortaya
)

koyuyorlar.

Bu goriis sahiplerine gore Cin eko-
nomisi bityiime trendini stirdiirmek
zorunda oldugu suirece, ABD'nin

yapisal olarak dis agiklar vermesi

ve bu agiklarin Cin tarafindan f
nanse edilmesi mukadder gorun-
mektedir. DolayisiylaABD cari is-
lem acgiklarmm surdurlebilirligi,
yalnizca ABD ekonomisinde degil,
ornegin, Cin ekonomisinde buyi-
menin suirdirilebilirligi ile de ya-
kindan ilgilidit Degerlenmis Cin
parasi Yuan sayesinde Cin cari ig-
lem fazlas1 veriyor, yiiz milyonlar-
ca Cinli i¢in is olanaklar1 yaratilr

yor.

Cin'deki tasarruf fazlasi, ABD
DIBS'lerine (Hazine Bonolar1) ya-
tiriliyor Ve bu goriis sahiplerine
gore Amerikan Hazine bonolarina
yatirilan Cin dig ticaret fazlasi,
Cin'e yapilan dogrudan yabanci ya
tirimlart i¢in bir teminat da olugtu
ruyor. Bu sekilde yatrmcilar, kural
hakimiyetinin (Rule of Law), hu-
kuk sisteminin tam olarak islemedi-
gi ve yerel finansman piyasasmm
yeterli etkinlikte caligmadig1 bir ul-
keye yatrmm yapma heves ve arzu-
sunu duyabiliyorlar. Ctunkiit Ameri-
kan Dolar1 dinyanmn her tarafinda
kabul edilen bir rezerv para niteligi
tagtyor ve bu rezerv parayi ihrag
eden ulke, iyi isleyen bir yargi siste-
mine ve gerektiginde yabanci var-

Iiklar1 dondurabilme giiciine sahip.

Netice olarak Dolarin durumunu
ve gelecekte gosterecegi gelismeyi
salt iktisat biliminin bize sagladigi
ongoru olanaklariyla izah ve tah-

min etmek oldukca zor gozukuyor.

(1) The Unsustainable US Current Account Position Revisited, Maurice Obstfeld ve Kenneth Rogoff, NBER (National
Boureo of Economic Research) Working Paper, 10869

(2) The Economist, Kasim 13-19 2004, S. 88.

(3) Financial Times, 24 Kasim 2004, S. 15.

(4) Financial Times, 8 Aralik 2004, S. 15.

(5) Referans, Guven sak, ABD Dolari'nin gelecegi Cin'in birytimesine baglidir 7 Aralik 2004.

L S,
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Petrol tedarik savas)

Aynen 70'li yillarin ortasina dogru yasanmusg olan 1. Petrol Krizi donemin -
de bazu iilkelerin yeterli petrol bulma yolunda neredeyse panik halinde gi -
ristikleri cabalar hatirlatacak sekilde simdi, basta Asya'nin hizla biiyiiyen
ekonomileri olmak iizere, onemli petrol tiiketicisi iilkelerin, gelecekte pet -
rol ihtiyaclarin giivenli bir sekilde saglamaya doniik olarak ¢ok yogun
bir caba icine girdikleri gozleniyor.

lagandig1 bir hizla buyi+

mesini surduren Cin'in

hizla yukselen enerji ta-
lebini kargilayabilmek ve butyiime-
sini idame ettirebilmek icin ihtiyag
duydugu petroliin tedarikini gele-
cekte guivence altina almak igin
Guney Amerika'dan, Karayipler'e,
Kuzey Amerika'dan Sibirya'ya ka-
dar petrol rezervlerine sahip oldu-
gu bilinen hemen her yorede yatr-
rim yapmak ve pay sahibi olmak
icin buyuk bir caba harcadigina ta
nik olunuyor. Cin petrol sirketleri
bu dogrultudaki niyetlerini, sahip
olunan rezervler itibariyle
ABD'nin dokuzuncu buyiik petrol
sirketi olan Unocal'i satin alma gi-
risiminde bulunmaya dek goturdu-
ler. Hindistan ise gegtigimiz gun-
lerde, Iran'in devlet kurulusu olan
National Iranian Gas Export Sti.
ile 2009 yilindan itibaren baglamak
uzere dogal gaz alimi konusunda
25 yillik bir anlagma imzaladi. Hin

distan ayrica Iran'da ti¢ petrol saha-
sinda gelistirme caligmalar1 yap-
mak Uzere anlagma imzaladi. Yine
gectigimiz ginlerde Hindistan,
Korfez Bolgesinin petrol uireticile-
ri ile Asya'nin petrol tuketicisi uilke

temsilcilerini bir araya getiren bir

toplantinin ilkine ev sahipligi yapti.

Asya'nin petrol kaynaklar1 yonun
den pek zengin olmayan buna kar-
silik petrol ithalatlar1 logaritmik
hizla buytiyen ekonomilerinin pet
rol tedariki konusunda bu kadar
duyarli hale gelmelerine tanik ok
mak fazla sagirtici degildic Zira
Asya'nm dort buyuk ekonomisi,
Cin, Japonya, Hindistan ve Kore
halihazirda giinde, ABD'in de is-
tunde, 12 milyon varil petrol ithal
etmektedirler ve bu tlkelerin pet-
rol ithalatma bagmliligi Ameri
ka'dan daha hizli artmaktadir Uzun
yillar boyunca petrol iiretimi acr
sindan kendi, kendine yeterli bir
tilke konumunda olan Cin su anda

dinyanin en buyuk petrol ithalatcr
s1 ulkelerinden birisi durumunda
bulunuyor ve 2002 ve 2003 yilla-
rinda dinya petrol talebinde mey-
dana gelmis olan artigin yarisindan
fazlas1 bu ulkeden kaynaklanmig
durumda. Uluslararasi Enerji Ajan-
si'nin (IEA) tahminlerine gore Cin
2030 yilinda petrol ihtiyacinin yuz
de 82'sini ithalat yoluyla karsilama
durumunda kalacak. Siyasi ve eko-
nomik alanda stratejik planlamala-
rint uzun donemli yaptigi bilinen
Cin, petroliin gelecekte daha kit ve
daha pahali hale gelebilecegi ongo-
rusuyle, halihazirda yuksek iiretim
maliyetleri nedeniyle uretimi eko-
nomik olmayan bazi enerji kaynak-
larinin ilerde, petrol fiyatlarinin da
ha da artmasiyla, ekonomik hale
gelebileceginin hesabini yapmakta-
dir. Cin'in petrol tedariki acisindan
Kanada ile yakin iligki igersine gir-
me niyeti boyle bir planlamanin

sonucu olabilir. Zira Kanada
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guniimiizde ABD'nin petrol ithala-
tinda en buyuk paya sahip olmasr
nin yanisiraAlberta Bolgesinde de-
vasa petrol kumu rezervlerine sa-
hiptir. Kanada'nin, Suudi arabis-
tan'dan sonra dinyada ikinci bu-
yuklukteki, 178.9 milyar varil du-
zeyindeki petrol rezervlerinin ¢ok
onemli bir bolumunui olusturan bu
petrol kumlari, akigkanlig1 az, ke
yu, siyah ve yapigkan bitumen ya-
taklaridir ki agir fuel-oile, benzin
veya mazota donusturilmeleri
zahmetli ve pahal1 bir siire¢ gerek-
tirmektedir. Cin kanada ile petrol
alanindaki igbirligini gelistirmek
amaciyla, bir Kanada boru hatlar1
firmas1 olan Enbridge Sti.nin Ed-
monton'dan kuzey Ingiliz Kolom-
biyasina cekecegi boru hattinda
yatirim ortaklig1 girisiminde bulun

mustur.

Rusya'nin Dogu Sibirya petrolleri-
ni tagtyacak boru hattin1 Cin'e degil
de Japonya'ya sevketmek uzere Pa-
sifik Okyanusu kiyisina ¢cekme ka
rar1 almasi ile sukutu hayale ugra
yan Cin, Orta-Dogu ve Latin Ame-
rika tlkeleri ile de petrol tedariki
konusunda isbirligi olanaklarmni
genisletmek icin yogun caba har-
camaktadir. Petrol ve dogal gaz
alanlarinda igbirligi olanaklar1 sag-
lamak amaciyla Cin 2004 yilinin
Kasim ayinda, Latin Amerika ulke-
lerinde Yaklagik 100 milyar Dolar-
Iik bir yatirnrm anlagmasi imzala

migtit

Aralik ayinda ise Venezuella ve
Cin yetkilileri enerji alaninda bazi

onemli anlagmalar yapmiglardir.

Buna gore Cin'li sirketler Venezu-
ella'nin dogusunda bulunan 15 pet-
rol sahasinda 350 milyon dolar ve
bir gaz sahasinda da 360 milyon
dolar tutarinda yatirim yapacak ve
Cin bu uilkeden her ay 120 000 ton
fuel-oil ithal edecektir.

Asya'nin bir diger hizla buyuyen
dev ekonomisi olan Hindistan da
gelecek donemde daha da buyuye-
cek olan petrol talebini giivenli bir
sekilde tedarik edebilmek amacty-
la yogun bir caba i¢inde bulun-
maktadir Petrol sahasi gelistirme
ve dogal gaz alimi alaninda Iran'la
kapsaml1 bir anlagsma yapmig olan
Hindistan, bir dogal gaz boru hatti
ingas1 konusunda ise Burma ve
Bengaldes ile halen muzakereler
yurutmektedir. Boru hattinin Ben
galdes topraklar1 uzerinden veya
bu uilke ile anlagmaya varilamama-
st halinde Bengal Korfezinden de-
nizaltmdan ¢ekilmesi ile Bur-
ma'dan ihrac¢ edilecek dogal gaz,
Hindistan'm 2025 yilinda guinde
400 milyon m3 'e ulagsmasi1 bekle-
nen dogal gaz tuketimi talebinin

kargilanmasina katkida bulunacak
@)
tic

Kuzey Amerika'da hukiim stren
siddetli soguklarin da etkisiyle tek-
rar 50 Dolar/varil duzeyinde sey-
retmeye baglayan yuiksek petrol fi-
yatlari, diger taraftan onumiuzdeki
bes yili kapsayan donemde petrol-
deki 'futures' (gelecekte yapilacak
tedarikler icin bugtinden yapilan fi-
yat tespitleri) fiyatlarinin 40 Do
lar/varilin ustinde olugsmusg olmasi

gercegi, ayrica basta Cin olmak

(1) The Wall Street Journal Europe, Ocak 5, 2005, S. M1.

uzere Asya'nin uyanan dev ulkele-
rinin petrole olan istahinin giderek
kabarmasi, ABD ve Avrupa Birli-
gi'nde de dikkatlerin petrol tedari-
kinin gelecegine odaklanmasma
yol agmistic “Benim gelecek aylar
zarfindaki en 6nemli onceliklerim,
enerji tuketimindeki etkinligin art-
tirillmasi ile tedarik givencesi sag
lanmasidir” diyenAB'nin enerjiden
sorumlu Komisyon Uyesi Bay Pie-
balgs, enerji tuketiminde verimli-
lik artiginin, dayanikli ev cihazlari
ureten imalat¢ilarin, enerji verimle
ligi yuksek mal tretimine ve inga-
at¢ilarin, daha iyi yalitim saglayan
konut iiretimine zorlanmasiyla sag-
lanacak yakit tuketimi tasarrufuyla
mumkiin olabilecegini ifade et-
mektedir.

ABD'nde ise “Guvenlik Politikasi
Merkezi” cevrecilerle birlikte yii-
rutecekleri bir kampanya ile Kon-
greden, ithal petrole bagmlilig1
azaltacak bir siibvansiyon paketi-
nin gegirilmesi icin c¢aba harca-
maktadit Lobi faaliyetinin amaci,
dahili enerji tiketiminin ucte ikisi-
ni olusturan nakliyat sektoriinde
yakit tuketiminin azaltimasidir.
Kongreden gegirilmesine calisilan
program onumuzdeki dort yillik
donemde, esnek - yakitl otomobil
ler i¢in piyasa olusturulmasi ve
hibrid (hem benzinle hem elektrik-
le caligsan) otomobillerin kullanimt
nin 6zendirilmesi amaciyla, otomo-
tiv ureticilerine ve kullanicilarina
12 milyar dolar tutarinda bir sub-
vansiyon saglanmasini ongormek-
tedir. )

(2) Financial Times, Ocak 11, 2005, S. 4.
(3) Financial Times, Ocak 28, 2005, S. 1.

LS,
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Yubaner yatimior yon degistivd

Dogrudan yabanc: yatirumlar diisiisiine son vererek yiikselise gecti. Yatirumlar,

gelismiyg iilkeler yerine gelismekte olan iilkeler ile Dogu Avrupa iilkelerine kay -
di. Gelismekte olan iilkelere gerceklesen akiglarin 2003'ten bu yana yiizde 48
artarak tarihinin en yiiksek rakamu olan toplam 255 milyar dolara ulastigi tah -

min ediliyor.

NCTAD
Milletler
Kalkinma Konferansi)

(Bidesmis
Ticaret ve

tarafindan Ocak ayinda agiklanan
verilere gore, 2004'te kiuresel
dogrudan yabanci yatrim (FDI)
akismin yuzde 6 oraninda artarak
612 milyar dolara ulagtig1 tahmin
edildi. 2003'te oldugu gibi gelis-
mis ulkelere dogru gerceklesen
akiglar dususe gecti, ancak bu
dusus, gelismekte olan ulkelere
ve Merkez ve Dogu Avrupa (CE-
E) ulkelerine akislarin artmasi ile
dengelendi. Bu durum hem kiire-
sel dogrudan yabanci yatwrimin
2001'de baglayan dusustune bir
son verdi hem de gelismekte olan
ulkelere ve CEE iulkelerine yati-
rim akiglarmin onceki donemler-
deki rakami agmas1 anlamma gel-
di. UNCTAD Yatrim Bolumit
Direktoru Karl P.Sauvant, bu arti-

sin geligmekte olan ulkeler icin

iyi haber oldugunu ve bunun arti-
sin 2001-2003 boyunca gercekle-
sen yuzde 27'lik oranla kargilagt-
rildiginda dinya FDI akiginin tah-
minen yuzde 42'sini olusturdu-

gunu belirtti.

Geligsmekte olan ulkelere 321
milyar dolarlik akis bir dnceki yil
gerceklesen 380 milyar dolar ile
kamsilastirildiginda yuzde 16'lik
bir duguse isaret ediyor. Daha
onceki dusuislerde oldugu gibi bu
seferki dustis devammin sebebi
de Belgika, Almanya ve Hollan-
da gibi bazi ev sahibi ulkelerin
sirket-i¢i borglarin bulyik miktar-
da geri 6denmesine Oncelikle
vermeleri. Almanya belli islem-
ler nedeniyle buyuk bir FDI per-
formansma sahip. En buyiik gele-
neksel ev sahibi iki tilke olan In-
giltere ve ABD canlanirken, ge-
cen yil dugsuk akislar yasayan

Luksembourg ve Ispanya 2003'te
FDI'nin en buyuk alicis1 idi. ABD
Cin'in Ustune ¢ikarken (121 mil-
yar dolar) yeniden dinyanin en
buytk alicis1 haline geldi. Genel
olarak, UNCTAD, FDI akislari-
nin orta vadede genisleyecegini
cunkut FDI'y1 yuriiten ana unsur-
larm (genis tabanli ekonomik
canlanma, esit piyasa degerleme-
leri ve birlesmeler ve kazanim-
lar) mevcut oldugunu tahmin edi-

yor.

Gecen yi1l gelismekte olan tilkele-
re gerceklesen akislarin 2003'ten
bu yana yuzde 48 artarak tarihi-
nin en yiksek rakami olan top-
lam 255 milyar dolara ulastigi
tahmin ediliyor. Bu artig her bir
gelismekte olan ulkede hissedil-
di.

Kiuresel dogrudan yabanci yatiri-

mun sadece yuzde 3'luk kismi Af-
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rika'ya gerceklesti. Bu duguk ta-
bandan, izleyen ikinci yil i¢in 20
milyar dolara ¢ikmas1 gerekiyor.
Bu artigin buyuk bir kismu kiresel
mal fiyatlarinda giiclui bir yanki
olusturuyor ve pianta, altin, pet-
rol, platin ve paladyum talebi ile
surdurulen dogal kaynak kullani-
mundan kaynaklaniyor. Bunun so-
nucunda, bu gibi dogal kaynakla-
ra sahip Nijerya, Angola, Libya,
Moritanya, Cezayir ve Giney
Afrika gibi ulkeler daha fazla
dogrudan yabanci yatirim aliyor.
Libya'nm basarist 2003 yilinda
yaptiriml ann  kaldwrilmasmm  bir
sonucu. UNCTAD, kilit mallar
icin surekli yuksek fiyatlara ben-
zerliklerin, surduriilebilir yuksek
duzeyde FDI'lara yol agarak Afri-

ka ulkelerinde yeni kullanim pro-
jelerini surdurmek igin uluslar
st igbirliklerini tegvik edecegi-
ne inantyor.

Asya ve Pasifik'e FDI akis1 2003
uzerinden yuzde 55'lik bir artigla
166 milyar dolara ulasti. Bu art-
sin ardinda yatan kilit faktorler;
kanitlanmis ekonomik perfor-
mans, daha fazla yararlanilabilir
politik cevre, daha yuksek ku-
rumsal karlilik ve bolgedeki bir-
lesme faaliyetlerindeki artis. Cin,
Hindistan, Kore Cumbhuriyeti,
Hong Kong, Singapur yuksek
akiglar gordu. Bununla birlikte,
bolgeye akiglar birkag¢ ulke tara-
findan hakimiyet altinda tutulur-
ken dagmilmis kaliyor. Tum alt

Bolge/Ekonomi 2001 2002(a) 2003(a) 2004(b)
Dunya 818 681 580 612
Gelismis Ulkeler 571 490 380 321
AB 357 374 308 165
Gelismekte Olan Ulkeler 220 159 173 255
Afrika 20 12 15 20
Latin Amerika ve Karayipler 88 53 51 69
Brezilya 22 17 10 16
Sili 4 2 3 6
Meksika 27 15 11 18
Asya ve Pasifik 112 94 107 166
Cin 47 53 54 62
Hong Kong 24 10 14 33
Hindistan 3 3 4 6
Kore 4 3 4 9
Singapur 16 6 11 21
Orta ve Dogu Avrupa (c ) 26 31 27 36
Cek Cumhuriyeti 6 8 3 5
Polonya 6 4 4 5
Rusya Federasyonu 2 3 7 10

Kaynak: UNCTAD
(a) revize edilmis veri
(b) on tahminler

(c) 2004 yilindaAB'ye katilan 8 uilke'de bu boltime dahil edilmistir.

bolgeler bir onceki yil ile karsi-
lastmrildiginda bir artis yasadi. Ku-
zey-dogu Asya ulkeleri ozellikle
de Cin ve Kore Cumhuriyeti hala
aslan paymi sahip bulunuyor ve
bu ulkeleri ASEAN 1ulkeleri ve
Guney Asya takip ediyor. Mer-
kez ve Bat1 Asya'ya akiglar yuk-
sek petrol yatwimlart nedeniyle
artig gosterirken Pasifik alt bol-
gesi ulkelerine akiglar marjinal

bir bigimde artt1.

-Latin Amerika ve Karayiplere
FDI akis1 bes yildan beri ilk kez
2004'te artt1. Bu rakam yuzde 37
artigla 69 milyar dolara ulagti.
Ekonomik durum ve politik ¢cev-
redeki gelismeler bu yankmin ana
nedenlerini olugturuyor. Meksika
ve Brezilyanin akiglardaki haki-
miyeti, gecen yiki bolge toplami-
nin yarisini almasi da hesaba kati-
lisa devam etti. Meksika'da ya-
sanan canlanma etkileyici ve
Brezilya'ya yapilan akiglar da ye-
niden artiyor. Sili'ye yapilan akis-

lar ise ikiye katlandi.

2003 yilindaki 27 milyar dolarlik
gecici dususu takiben, CEE ulke-
lerine FDI akislar1 gecen yil 36
milyar dolara ulasti. Bu artig, bol-
genin 19 ulkesinden 15'ini kapsa-
di. Avrupa Birliginin 8 yeni CEE
uye ulkesi-ki bu grup 2003 dugu-
sunden en ¢ok etkilenen ulkeler-
di- en buyuk artis1 yasiyorlar. Ro-
manya ve Bulgaristan oOnciulu-
gunde, Glney-Dogu Avrupa
akiglar1 da ayn1 zamanda hizla ar-
tarken, Rusya 20 milyar dolarlik

bir rakam sergiledi.

2 |
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Almanya isqued pivesasinda refom

Yakin gecmis donemde iki Almanya'nin birlegsmesinin getirdigi ve Avrupa
Birligi Ekonomik Istikrar Pakti kistaslarini asan biitce aciklari, ¢cok dii -
siik biiyiime hizi, pahali iggiicii maliyetleri nedeniyle kurulu tesislerin ve
sermayenin ucuz emek iilkelerine kacisi, yiiksek issizlik diizeyi ve son ola -
rak deger kazanan Euronun ihracat iizerine olumsuz etkisi gibi bir dizi
ciddi ekonomik sorunla karsi, karsiya olan Almanya, bu sorunlarin bazi -
larinin temelinde yatan isgiicii piyasasi ile ilgili sorunlarin ortadan kald: -
ridmasina yonelik olarak son iki yulik donemde bir dizi onlemi uygulama -

ya koydu. Ancak bunlardan en koklii olant ve gercek bir reform niteligi
tagtyam bu yilin basinda yiiriirliige konuldu.

Imanya'nin Ikinci Din-

ya savasmdan buyana

ekonomi alaninda ger-
ceklestirmis oldugu en Onemli
yeniden duzenlemeyi olusturan
bu yasal degisiklik “Hartz IV”
olarak adlandiriliyor Zira bu Ya-
sanin hazirlanmasinda, bagkanl:
gin1 Volkswagen firmasinin Perso-
nel Mudiuru Peter Hartz'in yurut
tugu bir Komisyonun yapmis ol-
dugu calisma esas alinmig bulw

nuyor.

Yasanin altinda yatan temel yak-
lasim olan “ceza ve destek” kav-
ramu diger bazi ulkelerde olumlu
sonug vermistir. Yeni yasa ile ¢a-

lismaya hevesi olmayanlara sag-

lanan destekler azaltilir ve bu ki
siler cezalandirilirken, bunlarin di
sinda kalan diger igsizlere, daha
cabuk is bulmalar icin destek

saglaniliyor

Temelleri Bismarck tarafindan
IXX. Asrin ikinci yarisinda atilan
“refah devleti” bu gune kadar,
uzun sureli igsiz kalan Alman va-
tandaslarina iki baglik altinda des-
tek sagliyordu. Eger bir kisi hig
calismamis veya ¢ok az bir sure
ile calismigsa, Eyalet o kisiye te-
mel ihtiyaglar: ile belirlenen bir
yardimda bulunuyordu, buna mu-
kabil ilgili kisi yeterli bir sure bo-
yunca calismis ise Federal Istih-
dam Ajansi o kisiye calistig1 do

nemde kazandig1 paranin yarisinin
biraz ustunde (genellikle yuzde
60-70'1) bir tutar1 Omir boyu 0du-
yordu. Ancak ikinci gruptaki kisi-
lere saglanan bu comert igsizlik
yardimi, issiz kisilerde caligma
hevesini kiriyor ve yasal bir sekil-
de ¢alisma konusunda pak az is-
tek uyanmasina yol aciyordu. Bu
nedenle hitkkiimet bu iki igsizlik
yardimmi birlestirerek, tek bir
yardim haline donusturiyor. Bu,
bu giine kadar igsizlik yardim al-
makta olan sayilar1 3.2 milyona
ulasan genis bir issiz kesimi i¢in,
ozellikle caligtiklar1 donemdeki
kazanglarinin yaklagik ugte ikisini

omur boyu almaya alismis ikinci
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gruptaki issizler icin, ¢cok daha
duguk yardim anlamina geliyor

Bundan boyle igsizlik yardimu ta-
lep eden herkes, yardim alinan six
renin bir yili asmasiyla birlikte,
evvelce calismig olsun olmasin ve
gecmiste ne duzeyde kazanmis
olduguna bakilmaksizin ayni ig
sizlik yardimini alacak.
Ve bu kigilerin is ara-
makta yeterli cabayr £ {4
gostermemeleri de bu 3
yardimin daha da azal #
mas1 sonucunu dogura-
bilecek. Hartz IV Yasa-
s1, bundan bir yil sonra E
yururluge girecek olan
bir diger Yasa ile daha
kapsamli ve etkin bir ni-
telik kazanacak. Bu
ikinci Yasa caligilan do-
nemdeki kazan¢ duze-
yine gore issiz kalma
durumunda yapilacak
igsizlik yardiminin aza
mi suresini, yaklagik ti¢
yildan, ellibes yasin al-
tindakilerde bir yila, el
libes yasin ustundekilerde ise 18
aya dusuruyor. Bir karsilagtirma
yapildiginda, tam igsizlik yardimi
nin yapildig: bu surenin, Fransa'da
iki y1l ve Ingiltere ile A.B.D.'nde
6 ay oldugu g,br'ul'l'lyor.1

Ocak ay1 baginda yururluge giren
Hartz IV Yasasi asagida verilen

onlemleri getiriyor;2

- ALG II olarak adlandirilan bir
sistem ¢ercevesinde ve asamali
olarak yururluge konulacak bi-
cimde, uzun donemli issizler

icin, calislan donemdeki ka-

zanca gore belirlenen dmur bo-
yu 06deme yerine, yardima ihti-
ya¢ duyup, duymama durumu-
nun test edildigi, herkes ig¢in
ayn1 duzeyde olan bir igsizlik
yardimi 6denmesini 6ngorityor

Buna gore bir yildan uzun bir

siireyle igsiz kalan bir kimse
(aile) ayda 345 Euro issizlik

yardimi alacak (Dogu Alman-
ya'da 331 Euro).

Gunde en azindan ti¢ saat ¢alig-
ma giicline sahip olduguna ina-
nilan igsizlere 6denmekte olan
ve Ingiltere'deki “gelir destegi”
ve Fransa'daki “Revenu Mini-

mum d'insertion” sisteminin

aynist olan “sosyal destek” -

Sozialhilfe - sistemini ortadan
kaldirtyor Bu kisiler de ALG II
sistemi ¢ercevesinde saglanan
igsizlik desteginden istifade
edebilecekler ve bunlarm is

bulmalari tesvik edilecek.

- Federal Isguicui Ajansi'na, ALG
II sistemine tabi olup ta 25 ya-
sin altinda bulunan tim bagvu-
ru sahiplerine, ya is teklifinde
yahut egitim teklifinde bulun-
ma yukumlulugunu getiriyor.
Yaglilar da bu imkandan istifa-

de edebilirler, an-

cak siurf kendi vasif
larina uygun olma-
dig1 veya eski ticret
duzeyleriyle mu-

: masil olmadig: icin
— - bir is teklifini red-

deden kisilerin al-

diklar1

4 azaltilabilecek veya

yardimlar

tamamiyla kesilebi-
lecektir. Dusuk du-
zeyde bir ucreti ka-
bul ederek caligma-
ya baglayan bir
kimseye devlet siib-
vansiyon verebile-

cektir.

— Igsizlik yardimma
hak kazanan ailele-
re ayrica kira ve yakacak yardimi
saglaniyor Hukumet evli ve bi-
reylerinin caligmadigl ve issizlik
yardimina hak kazanmig bir cift
icin, ancak iki odal1 ve en fazla 60
m?2 buyukluginde bir konut icin
kira ve yakacak subvansiyonu
saghyor
Basbakan Gerhard Schroder'in bu
guine kadar gerceklestirmis oldu-
gu reformlarin en koklusu olan
Hartz IV'un bir diger etkisi de k-
sa donemde Almanya'daki igsiz
sayisini arttiracak olmasidir Bu-

R ———
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nun nedeni, Yasanin yilin basinda
yururluge konulmasiyla birlikte,
daha evvelce “is arayanlar” liste-
sinden ¢ikarilmis bulunan yuz
binlerce kisinin (300 000 civarin-
da olmasi bekleniliyor (3)) tekrar
“ig arayan kisi” olarak nitelene-
cek olmasidir Esasen Yasayla bir-
likte, is aramadan ve calismadan
oturup, ayni zamanda comert is-
sizlik yardimindan istifade etme
olanagi ortadan kalkacagi, en
azindan alman yardimm tutari
onemli oranda azalacag icin, bu
gruptaki issizlerden onemli bir
bolumuinun tekrar is arama ¢aba-
st icersine girmeleri zaten beklen-
mekte olan bir durumdu ve Al-
man Hukumeti bu hususta daha
once bir uyarida bulunmugstu. An-
cak Yasanin bu kisa donemli etki
lerinin, mevsimsel olarak igsizlik
haddinin yuksek oldugu bir za-
man kesitine denk gelmesi, igsiz-
lerin sayisinin psikolojik sinir ola
rak benimsenen 5 milyon sinirini
gecmesi ve 5.0 - 5.1 milyon ara-
sinda olugsmasit sonucunu dogura-
bilecektir. Ancak Hukuimet yetki-
lileri igsizlik haddinin, 2005 yili
ilk ceyreginde tavan yapmasinin
ardindan dusmeye baslayacagi ve
“is arayanlar’in sayisinin Ocak -
Aralik doneminde yaklasik 200
000 adet gerileyecegi tahmininde
bulunmaktadirlar.

Almanya da isgiicii piyasasinda
egemen olan bu karamsarlik veri-

ci gorunume ragmen ig aleminin

gelecege donuk beklenti dizeyin-
de iyilesme meydana geldigi goz-
lemlenmektedir. Miunih'te faali-
yet gosteren Ekonomik Arastirma
Enstituisi, is ¢evreleri ortami in-
deksinin Ocak ayinda, son 11 ayimn
en yuksek duzeyi olan 96.4'e tir-
mandigini aglklam1§t1.t3 Ayrica Al-
man ihra¢ mallarma olan dis tale-
bin gugcluluguni korumakta ol-
masi, Alman firmalarinin, malr
yetlerini dusurmek suretiyle re-
kabet guglerini idame ettirmek
hususunda bagsarili olduklarmni
gostermektedir.

Yakin gecmis donemde tanik olu-
nan kiresellesme suireci icersinde
Bat1 Avrupa ulkeleri ABD ve As-
ya ekonomileri karsisinda pek do-
yurucu bir performans sergileye-
mediler. Buytime hizi digsuk kaldi
hatta bazi ulkeler siddetli olmasa
da ekonomik durgunluk yasadi-
lar. Bunun yanisira yuksek issiz
lik hadlerinde yeterli bir iyilesme
saglanamadi. Bu olumsuz duru-
mun 6nemli nedenlerinden birisi
olarak bu ulkelerdeki isguct pi-
yasasinin katilig1 gosterildi.Yuk-
sek isguicli maliyetlerinin, goreli
olarak kisa olan ¢aligma sureleri-
nin, tegvik-cezalandirma sistem-
lerinin yetersizliginin, ise almak-
ta ve ise son vermekte yasanilan
hareket esnekligi eksikliginin, ki-
ta Avrupa'sinda isgiicti verimlili-
ginin, ABD ve dinamik Asya il-
keleri dikkate alindiginda, yeterli
hizda arttirilamamigs olmasmda

(1) The Wall Street Journal Europe, Aralik 31 2004 - 2 Ocak 2005, S.1.
(2) Financial Times, Aralik 31 2004 - 1-2 Ocak 2005, S.1.

(3) Financial Times, 27 Ocak 2005, S. 1.

onemli rol oynadig1 hususu genel
kabul gormektedir. Ekonomik
alanda en dusuk performansi gos-
termis olan Almanya'nin isgicii
piyasasi alaninda koklu reformlari
hayata ge¢irmekte olmasi bu acr
dan anlamlidir Ornegin gecen yil
bu ulkede igguicti piyasast ile ilgi-
li olarak yapilan bir bagka duizen-
leme ile 10 ve daha az is¢i caligti-
ran igverenlere gerekli gormeleri
halinde daha kolay is¢i ¢ikarabil-
me ve kisa sureli ig¢i istihdam

edebilme olanag1 saglanmisgti.

Gerek ekonomistler ve gerek po-
litikacilar, bagka turlu ¢alismaya
raz1 olmayacaklar islerde calig
malar1 i¢in Avrupali iscileri ikna
edecek Ozendirici onlemler alin-
masinin, verimlilik artis1 saglan
masina katkida bulunarak, bu k&
tanin giderek zayiflamakta olan
uluslararasi rekabet giictinui tekrar
giclendirebilecegini dusiinityor-
lar. Bu giine kadar verimlilik ya-
risinda ABD'ne kars1 geride kalan
ve nufusu giderek yaslanan Av-
rupa simdilerde bir de artik goz
alic1 bir ekonomik buylime sergi-
leyen Cin tehdidi ile karsi, karsi-

ya bulunuyor.

Simdi basta Fransa olmak uzere
isglicti piyasasinin kati yapisindan
onemli yakinmalarin oldugu diger
Avrupa tlkeleri, ayn1 dogrultuda-
ki onlemlere bagvurma konusun-
da Almanya'nin alacagi sonuglari

merakla bekliyorlar.
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TW'de her bes haberden bin siddet

Televizyonlarin ana haber biiltenlerinde yer alan her bes haberden bi -
ri cinayet, intihar ve siddet konulu. Egitime ayrilan siire ise yiizde 3'te
kaldi. Haber biiltenlerinin magazine aywdiklart siire ise siirekli artig

gosteriyor.

na haber bultenlerinde ya-
Aym]anan haberlerin konularr

na, adetlerine ve bu haberle-
re ayrilan surelere gore yapilan o}
cumlemeye gore, 1 aylik surecte
“ana haber bultenlerinde” toplam
6.087 adet haber yer aldi. Medya Ta-
kip Merkezi tarafindan yapilan ¢alig
maya gore; Cinayet, intihar ve sid-
det haberleri, ana haber biuiltenlerin-
de en cok iglenen konular olurken,
siyaset ve politika haberleri ikinci,
Turkiye'nin dig politikalartyla ilgili
haberleri ise G¢iincu sirada yer aldi.

Tum diunyanin gindeminde olan sa-
vag ve teror olaylari, ana haber bul-
tenlerimizde de etkisini gosterdi.
Aragtrma sonuglarma gore, “sa-
vag/teror haberleri” icerisinde en
fazla “Irak”taki savag haberlerine
yer verilirken, diunyada ve ozellikle
Turkiye'de savag kargit1 gosteriler ve
protesto haberleri de bultenlere sik¢a
konu oldular. Bultenlere yogun ola-
rak yansiyan bir diger konu da Israil-
Filistin catigmalari ile ilgili haberler-
di.

Dis dunya haberleri’ne de onemli
yer ayiran TV kanallari, en cok ABD
ile ilgili ¢esitli haberleri izleyicilere
ulagtirirken, Ukrayna'daki secim ha-
berleri de ¢ok islenen konulardan bi-
ri oldu.

Ana haber bultenlerinde, konulara
ayrilan surelere gore, TV kanallarinin

en genis yer verdigi haberler, 44 sa-
atle yasamin iginden kesitler ve olay-
lar ile ilgili haberler oldu. Gasp, hir-
sizlik, kapkag, intihag cinayet, kav-
ga, kacirilma, yangin, vb. haberlere
toplam siirenin yaklagik beste biri
ayrildi.

En genis yer verilen ikinci konu “si-
yaset” olurken, uctincu sirada “dig
politika”, dordunciu sirada “spor” ve
besinci sirada ise “magazin” haberle-
1i yer ald1.

Magazin haberlerine ayrilan sureler-
de artig gozlendi. Turkiye'nin giinde-
mine yerlesen “Gelinim Olur Mu-
sun?” yarigmasinda kaynana adayi
Semra Hanim ile gelin aday1 Sinem
arasindaki tartigmalar, ana haber bul-
tenlerinin en ¢ok kullandig1 malzeme
oldu. 56 kez ana haber billtenlerine
konu olan “gelinim olur musun?”
yarigmasina toplam 4 saat ayrildi.
Ana haber bultenlerinde sikca ele alr
nan bir diger konu ise Ibrahim Tatli-
ses-Asena agki idi.

MTM Medya Takip Merkezi'nin 15
Kasim-15 Aralik 2004 tarihleri ara-
sinda yaptig1 “ana haber” icerik ana
lizine gore, Show TV 833 adetle top-
lamda en fazla habere yer veren TV
kanal1 oldu. AGB'nin 6l¢iimlemeleri-
ne gore, arastirmaya dahil edilen ta-
rihlerde, Show TV en ¢ok izlenen ilk
8 programdan biri olmay1 hep bagar-
di. Medya haberlerine gore, ortala-

mada yilin en fazla izlenen ana haber
bulteni oldu. Rating dl¢iimlemele-
rinde en ¢ok izlenen programlar ara-
sinda, “Kanal D Ana haber” ve
“ATV Ana haber” ilk 20 listesi icin-
de surekli olarak yer aldilar.

Kanal D ve ATV, Show TV gibi en
fazla “yasam” haberlerine yer verir-
ken, ikinci sirada yer alan konulari
farklilik gosterdi. Kanal D ikinci sira
da en fazla “siyaset” haberlerine yer
verirken, ATV ise “spor” haberlerine
daha fazla agirhik verdi.

Yasam haberlerine en fazla Show
TV yer verirken, onu Kanal 7 ve
Flash TV izledi. Siyaset haberlerine
en fazla yer veren TV kanali ise Ka-
nal 7 olurken, onu ikinci sirada Ka-
nal D takip etti. Turkiye'nin dig poli-
tikalartyla ilgili haberlerine siklikla
yer ayiran Kanal D, bu konuda en
fazla habere yer veren TV kanali ol-
ma Ozelligine ulast1.

Ana haber bulltenlerinde en fazla ma-
gazine yer veren TV kanali FlashTV
oldu. Flash TV'yi ikinci sirada Show
ve ugiincu sirada Star TV izledi. Ma-
gazin haberlerine en az yer veren TV
kanallar1 ise TGRT ve Meltem TV
oldular. Kanal D egitim haberleriyle
one ¢ikarken, Show TV kultur-sanat
haberlerine sik sik yer verdi.

o s,
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Uretici fiyatlar: dustu

Devlet Istatistik Enstitust tarafindan 2003 y1l1 temel
aliarak hazirlananTuketici Fiyatlar1t Genel Eendek-
si ile Uretici Fiyatlar1 Endeksi agiklandi. Yeni en-
dekste bazi mal gruplar: ¢ikartilirken, bazi mal grup
lar1 da ilave edildi.

Ocak ayinda Tuketici Fiyatlar1 Genel Endeksi bir
onceki aya gore yuzde 0,55, bir onceki yilin ayni
ayma gore yuzde 9,23 ve oniki aylik ortalamalara
gore yuzde 8,5 artig gergeklestirdi. Ocak ayinda en-
deksde yer alan 423 maddeden 49 maddenin ortala-
ma fiyatlarinda degisim olmazken, 241 maddenin

ortalama fiyatlarinda artig, 133 maddenin ortalama
fiyatlarinda ise dusus gerceklesti.

Ocak aymnda Uret ici Fiyatlan Genel Endeksi bir on-
ceki aya gore yuzde 0,41 dusiis gerceklesirken, bir
onceki yilm ayni ayma gore yuzde 10,70 ve oniki ay-
Ik ortalamalara gore yuzde 14,55 artis gergeklesti.
Endeks kapsaminda yer alan 751 maddeden 119
maddenin ortal ama fiyatlarinda degisim olmazken,
323 madd enin ortal ama fiyatlarinda artig, 309 mad-
denin ort al ama fiyatlarinda ise dusus gerceklesti.

UFE OCAK 2005 OCAK 2004
(2003=100) (1994=100)
Bir dnceki aya gore degisim orani (%) -0,41 2,63
Bir dnceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) -0,41 2,63
Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 10,70 10,76
(01.02.2004-31.1.2005) - (01.02.2003-31.1.2004)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 14,55 23,61
TUFE OCAK 2005 OCAK 2004
(2003=100) (1994=100)
Bir donceki aya gore degisim orani (%) 0,55 0,74
Bir dnceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 0,55 0,74
Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 9,23 16,22
(01.02.2004-31.1.2005) - (01.02.2003-31.1.2004)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 8,50 24,36
2005 2004
Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis |Haziran | Temmuz | Agustos | Eylul | Ekim | Kasim | Aralik
Bir oneeki aya gore 041| 164| 210| 265| 003 | -105| -1.52| 079| 185| 323 075| 013
= | degisim
w [Bironeekiyiim - f o411 431 650 933 920 814| 650| 7.33| 9.31|12:84| 13,69 13,84
Aralik aymna gore degisim
K | Bir oneeki aya gore 055| 055| 089] 059| 038 | -013] 022| 058 094| 222| 154| 045
e degisim
w | Bironcekiyin | 55| 19| 219| 279| 38| 305| 328| 387| 485| 78| s83| 932
= | Aralik ayma gore degisim

25
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Dunvya ekonomisi

Merkez bankalimmn yeni rotasi euro

ABD ekonomisinde yasanan dig ticaret acigi ve dolarin siirekli de -
ger yitirmesi rezerv para olarak dolart gozden diigiirdii. Onde ge -
len merkez bankalart euro cinsinden tuttuklart rezerv miktarini
artirirken, dolar miktarini azalttilar:

ABD ekonomisinin riskli gosterge-
leri ve dolarin tarihsel olarak en
dusuk seviyelere gerilemesi mer-
kez bankalarini rezerv pozisyonlart
n1 degistirmeye itti. Dinyanin onde
gelen 40 merkez bankasi Avrupa
ortak para birimi euro cinsinden
tuttuklar1 rezerv miktarin1 artirma
karar1 aldilar Merkez bankalari re-
zerv yoneticileri, onimuzdeki iki
yil boyunca rezervlerini Avrupa
Birligi bolgelerine kaydiracak.

Finansal piyasalarinda, dengeleyici
unsur olarak kabul edilen merkez
bankalar1 rezervlerinin euroya yo-
nelmesi ABD ekonomisi igin
olumsuz etki yaratacak bir unsur

olarak goruluyor.

Merkez bankalarinin rezervlerinin
3.8 trilyon dolar oldugu tahmin
ediliyor. Bu miktarin 2008 yilina
kadar yaklagik 5 trilyon dolara yuk-
selmesi bekleniyor.

Arjantin, 6deyemedigi buyuik mik-

tarlt borcunun 14 Ocak’ta baglayan
takas islemi cercevesinde Japon
yeni cinsinden olan Samuray tah-
villeri i¢cin gegerli olacak faiz oran-
larin1 belirledi. Japon Maliye Ba
kanlig1’nin bir sozcusi, yeni tahvil
lerin yururluge girebilmesi icin Ar-
jantin’in faiz 6demeleri ve itfalar
konusundaki suirecleri netlestirme-
si gerektigini soyledi. Japon yati-
rimcilarin tahvillerin deger kaybet
mesinden rahatsiz olduklar1 ve ta
kas teklifini reddetmeleri bekleni-
yor. Uluslararast yatirimcilarin da
takas onerisini, tahvillerin yuzde
70 deger kaybetmesine neden ola-
cag1 gerekcesiyle kabul etmemesi
bekleniyor. Japon yatirmmcilarin
elinde, Arjantin’in odeyemedigi
borcunun yaklagik yuzde 3.1’ine
denk gelen 191.5 milyar yen (1.88
milyar dolar) nominal degerli tah-
vil bulunuyor.

Bu arada, Arjantin, 102.6 milyar
dolarlik borg takasi icin alacaklarini

uyararak bunun son teklif oldugu-
nu, bir daha ne tekrarlanacagini ne
de kosullarin iyilestirilecegini bil-
dirdi. Arjantin, 6deyemedigi borg-
lara karsilik 41.8 milyar dolarlik
yeni tahvil takas1 onermekte. Takas
teklifi 25 Subat’ta kapanacak ve
Arjantin sonuclar1 18 Mart’ta agik-
layacak. IMF, Arjantin’in devlet
bor¢lart sorununu ¢ozmilg sayila-
bilmesi i¢in, bor¢ yeniden yapilan-
dirma kosullarinin, alacaklarin yuz
de 75’1 tarafindan kabul edilmis ol-
masi gerektigini agikladu.

ABD ekonomisi 2004 yilinin son
ceyreginde yillik bazda yuzde 3.1
buyilyerek 2003 yil1 basindan bu
yana en dusuk ceyrek bazda buyii-
me rakamini kaydetti. ABD Ticaret
Bakanligi aciklamasina gore, gecen
yilin Ekim-Aralik doneminde mal
ve hizmet ihracat1 son 2 yil icerisin-

deki en sert dususinit kaydederken

ithalat da yukseldi. ABD GSYIH's1
2004 yili ugtincu ¢ceyreginde yuzde

27
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4 artig gosterdi. Dorduncu ¢eyrek-
teki goreli dusik buyumeye karsi-
Ik, 2004'un tamammda GSYIH
yuzde 4.4 artarak 1999'daki yuzde
4.5'luk artigtan bu yana en yilksek
duzeyine ¢ikti. 2003 yilinda ise
GSYIH artis1 yuzde 3 duzeyinde
bulunmaktaydi.

ABD Hazine Bakani John Snow,
Bush yonetiminin ulkenin buyuk
butce ve dis ticaret agiklarinin kapa
tilmasinda kesin kararli oldugunu
acikladi. Snow, Amerikan sosyal
guvenlik sisteminde de gecikmek-
sizin degisiklikler yapilmasi gerek-
tigini, aksi halde bunun bedelinin
ya cok buyuk vergi artiglar1 ya da
sosyal gitvenlik haklarinda onemli
degisikliklere gitmek olacagin ifa-
de etti. Snow, ekonominin temel
gostergelerinin mukemmel oldugu-
nu dusindugunu, yuksek uretim,
dusuk enflasyon, dusuk faiz oran-
lar1 gibi verilerin ekonominin uzun
vadeli egilim ¢izgisinin ¢ok ustiin-
deki hizlarda bulyumeyi surdurece-
gini gosterdigini soyledi.

ABD'de agiklanan bir diger d6nemli
ekonomik veri, tuketici giiven en-
deksi oldu. Aralik ayinda 102.7 dix
zeyinde bulunan endeks, ocak ayin-
da piyasadaki hafif gerileme bek-
lentisinin aksine, 103.4 duzeyine
yukseldi. Buna kargilik bazi analist
ler endeksin beklentilerle ilgili bi-
lesenindeki 100.7'den 98.4'e gerile-
meye dikkat cekmiglerse de, acik-
lanan rakamin da yeterince olumlu
oldugunu kaydettiler.

Avrupa Komisyonu tarafindan ha-
zirlanan bir rapora gore, Avrupa
Birligi'nin, 2010 yilinda dinyanin
en dinamik ve rekabet¢i ekonomisi
olma hedefinin gerceklesmesi, gi-
derek zora giriyor. Rapor, ulkelerin

genis ekonomik politika ana hatla-

rin1 (BEPG) gerceklestirmedeki ba-

sar1 derecesini degerlendiriyor ve

ayn1 zamanda kamu finansmanlarr

nin kisa ve uzun vadedeki sagligini
irdeliyor. Komisyon raporunda,

“Su andaki reform hiziyla 2003-
2005 BEPG'lerinin eksiksiz uygu-

lanmasinin saglanamayacagi ve do

layisiyla Lizbon hedeflerinin de ti+

miyle gerceklesmesinin zora gire-

cegi acikc¢a goruilmektedir” denildi.

S6z konusu hedefler arasinda, 2010

yilina kadar AB ici ortalama istih-

dam oraninin yuizde 70'e ¢ikarilmasi
da bulunuyor.

AB'nin gerceklestirmekte zorlandi-
&1 bir bagka hedef de, istihdam pi-
yasasina nispeten buyuk yastaki ¢a-
lisanlar1 ¢ekmek. Bu alanda bagarr
sizlik, giderek yaglanan niifuslarin
kamu finansmani tizerinde artan bir
yuk olusturmasi nedeniyle, uzun
vadede butceler acisindan agir so
nuclar dogurabilir.

Arastirma-gelistirme alanlarindaki
harcamalar da, GSYIH'nin yuzde
¢t olarak belirlenmis olan AB he-
definin altinda kaliyor Ayrica AB
uyelerinin pek cogu, AB yasalarinin
uygulanmasi i¢in kendi ulusal mev-
zuatlarinda gerekli degisikliklerin
yapilmasinda da fazla ¢aba goster
miyorlar.

Alman ekonomisi son yillarmn en iyi
performansma ulagt. Almanya,
2004’te son 4 yilin en yuksek buyir
me oraniyla yuizde 1.7 oraninda bir
yudi. Almanya’nin ticaret fazlasi
2004°te yuzdel9.8’lik artigla 155
milyar 600 milyon euroya ytiksele-
rek rekor kirdi. Gegen yil ihracatini
yuzde 10 artigla 731 milyar euroya
cikartan Almanya’nm ithalati ise
yuzde 7.7 artigla 575 milyar euroda

kaldi. 2003 yilindaABD’yi geride
birakarak dinya ihracat sampiyonu
unvanini kazanan Almanya, petrol
fiyatlariin yukselmesi ve euronun
dolar karsisinda onemli oranda de-
gerlenmesine ragmen 2004 yilinda
da ihracat birinciligini korumay1
basarmis oldu.

Son yillarin en bagarili ekonomisi
olan Cin alinan dnlemlere ragmen
sogumay1 gerceklestiremedi. Cin
ekonomisi 2004 yilin1 yuizde 9.5°1ik
buyume hiziyla tamamladi. Gecen
yilki 9.1’lik duzeyi de gecen 2004
performansi ihracat artigina dayant
yor. Thracat yuzde 35 artigla 593
milyon dolara ulasti. Gayri Safi
Milli Hasila ise 1.6 trilyon dolar ol-
du. Cin’de sabit sermaye yatirimla
rindaki artig yuzde 25.8 olurken,
perakende satiglardaki yukselis ise
yuzde 13.3 oldu.

Cin halen dunyanin en fazla bakir
tuketen ulkesi konumunda, petrol
ve aliminyumda duinya ikincisi du-
rumunda. Hukuimet, iilke ekonomi-
sini sogutmak amaciyla aralarinda
celik, otomotiv ve metal sektoriin-
deki kamu yatirimlarini azaltarak,
kalkinmada oncelikli bolgeler dr
sinda yeni projeleri onaylamay1
durdurdu.

Dunya Bankasi yayinladig1 raporda,
tarim sektoriinde yoksullugun azal-
tilmasi icin serbest ticaret onerdi.
Raporda, sanayilegmis ulkelerin
uyguladigr korumaciigm, yoksul
uilkelerin yasam seviyelerinin iyi-
lestirilmelerini engelledigi gorusi
yer aldi. Geligmis ulkelerin kendi
tarim sektorlerini korumak igin
yaptiklar1 yuksek oranli tegvikler
ayrintili bir gekilde yer aldi.




Butce Gerceklesmeleri
Baz1 Konsolide Biutce Ocak-Aralik Reel Artis 2004 Y1
Gelirleri Kumulatif (Trilyon) (Enflasyondan Butce
Gergeklesmeleri Armdirilmig)* | Hedefi
2003 2004 Artis (yuzde)

Gelirler 100.250 109.887 9.61 0.26 104.109
Genel Bitce Gelirleri 98.559 108.074 9.65 0.30 103.309
Vergi Gelirleri 84.316 90.093 6.85 -2.25 88.893
Gelirden Alinan Vergiler 25.716 26.558 3.27 -5.53 25.210
Gelir Vergisi 17.064 17.844 4.57 -4.34 16.679
GVK Gore Alinan Gegici Vergi 544 706 29.7 18.6

Kurumlar Vergisi 8.645 8.715 0.80 -7.79 8.531
KVK Gore Alinan Gegici Vergi 6.895 8.061 16.9 6.93

Mulkiyet Uzerinden Alinan V. - 1.478 - - 1.376
Motorlu Tagitlar Vergisi 1.206 1.383 14.6 4.82 935
Mal ve Hizmetlerden Alinan V. 43.927 41.406 -5.73 -13.7 43.439
Dahilde Alinan KDV 15.390 11.760 -23.5 -30.0 13.320
Ozel Tuketim Vergisi 22.299 26.070 16.9 6.93 26.878
Banka ve Sigorta Muameleleri V. 1.160 1.423 22.6 12.1 1.276
Ozel Iletisim Vergisi 1.048 184 -82.4 -83.9

Ozel Islem Vergisi 664 102 -84.6 -85.9

Dis Ticaretten Alinan Vergiler 12.579 16.936 34.6 23.1 15.382
Ithalde Alinan KDV 11.642 15.657 34.4 22.9 14.346
Vergi Dis1 Normal Gelirler 10.223 17.065 66.9 52.6 13.913
Katma Biutce Gelirleri 1.692 1.813 7.15 -1.98 800

Harcamalar

*Hesaplamada TUFE yuzde 9.32 olarak alinnmstir.
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EKONOMIK VERILER

BILANCO

2004 2003 2002 2001 2000 1999

GSMH

(Cari fiyatlarla Trilyon TL) 356.681 275.032 176.484 125.596 78.283
GSMH (milyon dolar) 239.219 179.898 145.693 200.002 | 185.267
GSMH

(Degisim Hiz1 1987 fiyatlariyla %) 5.9 7.9 -9.5 6.3 -6.1
Kisibasina GSMH (ABD Dolarr) 3.383 2.598 2.123 2.965 2.879
Uretim Endeksi 109.0 100.5 92,1 101 95.6
Toplam Ihracat (Milyon/Dolar) 62.774 46.877 35.081 31.334 27.775 26.587
Toplam ithalat (Milyon/Dolar) 97.161 68.734 50.832 41.399 54.503 40.671
Dis Ticaret Dengesi (Milyon/Dolar) -34.388 -21.856 -15.751 -10.065 -26.728 -14.084
Ihracatin Ithalat1 Karsilama Orani % 64.6 68.2 69.0 75.7 51.0 65.4
Issizlik Orani (%) 10.3 10.6 8.5 6.6 7.7
I¢ Bor¢ Stoku (Trilyon TL) 224.483 194.387 149.869 122.157 36.421 23.005
Dis Borg¢ Stoku 153.160 145.805 130.353 895 118.802 | 103.025
(Milyon/Dolar Yeni Tanim)

Konsolide Butce Dis Bor¢ Stoku 68.400 63.408 56.830 38.760 39.522 34.580
(Milyon/Dolar)

Cari Islemler Dengesi (Milyon/Dolar) -6.808 -1.789 3.390 -9.819 -1.360

2005 2004 2003

(Bin YTL) 14 Ocak 7 Ocak 31 Arahk 16 Ocak 26 Aralhik
Emisyon 15.037.134 13.782.354 13.465.237 12.245.803 10.844.508
Para Arzi
- Ml 29.454.416 | 27.017.905 29.469.070 24.063.436 | 21.564.149
- M2 109.933.612 | 108.153.864 | 109.344.449 89.675.138 | 80.922.936
- M3 117.563.909 |114.221.186 | 116.597.637 94.953.858 | 86.565.043
Yurti¢i Kaynakli YTL. Mevduat| 102.346.457 |101.093.559 103.240.239 83.623.593 75.677.074
- Vadeli Tasarruf 67.155.206 67.681.147 66.705.794 55.389.061 50.174.043
- Vadesiz Tasarruf 8.390.364 6.756.108 8.348.626 7.769.767 5.853.366
- Vadeli Ticari 13.323.990 13.454.812 13.169.585 10.222.641 9.184.744
- Vadesiz Ticari 7.803.193 7.648.810 8.671.897 5.453.783 5.580.690
- Resmi Mevduat 5.673.704 5.552.682 6.344.337 4.788.341 4.884.231
Kredi Stoku 81.722.376 81.572.841 82.514.275 52.090.200 51.748.279
- Tum Banka Kredileri 81.429.152 81.270.541 82.211.975 52.090.200 51.748.279
- M.B. Kredileri 293.224 302.300 302.300 0 0
Bank. El. Tah. ve Bono 115.513.368 | 114.018.305 113.944.740 102.598.530 97.459.504
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Mevzuat Degisiklikleri

02 Ocak 2005 - 2004 Yili Kamu Ihale Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig

03 Ocak 2005 - Degerli Kagitlar Kanunu Genel Tebligi (Seri No:22)
- Harclar Kanunu Genel Tebligi (Seri No:46)

06 Ocak 2005 - Elektronik Imza Kanununun Uygulanmasina Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda

Yonetmelik.
- Elektronik Imza Ile Ilgili Streclere ve Teknik Kriterlere Iligkin Teblig
09 Ocak 2005 - 2004 Yili Kamu Ihale Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig

11 Ocak 2005 - Cekle Odemelerin Duzenlenmesi ve Cek Hamillerinin Korunmasi Hakkinda

Kanuna Iligkin Tebligde Degisiklik Yapilmasina Iligkin Teblig (Sira No:2005/1)
12 Ocak 2005 - Tahsilat Genel Tebligi (Seri No: 433)
15 Ocak 2005 - Milli Emlak Genel Tebligi (Sira No: 288)

- Stoklara Iligkin Turkiye Muhasebe Standardi (TMS 2) Hakkinda Teblig (Sira No:
3)

16 Ocak 2005 - Yeminli Mali Musavirlik ve Serbest Muhasebeci Mali Miusavirlik Smav

Yonetmeligi

- Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina Iligkin Kavramsal Cerceve

Hakkinda Teblig (Sira No: 1)

- Finansal Tablolarin Sunulusuna Iligkin Turkiye Muhasebe Standardi (TMS 1)

Hakkinda Teblig (Sira No: 2)

18 Ocak 2005 - Nakit Akis Tablolarina Iligkin Turkiye Muhasebe Standardi (TMS 7) Hakkinda

Teblig (Sira No: 4)
19 Ocak 2005 - Katma Deger Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 93)

28 Ocak 2005 - Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 344)
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Vergsi Takvimi

07.02.2005
09.02.2005

10.02.2005
10.02.2005
10.02.2005

15.02.2005

15.02.2005
15.02.2005
15.02.2005
15.02.2005

15.02.2005

15.02.2005

17.02.2005
17.02.2005
20.02.2005

21.02.2005
21.02.2005
21.02.2005
21.02.2005
21.02.2005
24.02.2005

25.02.2005

28.02.2005
28.02.2005
28.02.2005
28.02.2005
28.02.2005
28.02.2005
28.02.2005

Ocak 2005 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi

16-31 Ocak Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin
Verilmesi ve Odenmesi

Ekim-Kasim-Aralik 2004 Donemine ait Gelir Gegici Verginin Beyani.
Ekim-Kasim-Aralik 2004 Donemine ait Kurum Gegici Verginin Beyani.

16-31 Ocak Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uruinlerine Iligkin Ozel Tuketim Vergisi
Beyan1 ve Odenmesi

Ocak 2005 Donemine Ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve
Odenmesi

Ocak 2005 Donemi Ozel Iletisim Vergisi Beyan1 ve ddenmesi
Basit Usulde Vergilendirilen Miukelleflerin Gelir Vergisi Beyani.
Ocak 2005 Donemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyani ve Odenmesi

Ocak 2005 Donemine Ait Motorlu Tasit Araglarina Iligskin Ozel Tuketim Vergisi (Tescile
Tabi Olmayanlar) Beyani ve Odenmesi

Ocak 2005 Donemine Ait Kolali Gazoz, Alkollu Igecekler ve Tutun Mamullerine Iligkin
Ozel Tuketim Vergisi Beyan1 ve Odenmesi

Ocak 2005 Donemine Ait Dayanikli Tuketim ve Diger Mallara Iligkin Ozel Tuketim
Vergisi Beyani ve Odenmesi

Ekim-Kasim-Aralik 2004 Donemine Ait Kurum Gegici Verginin Odenmesi.
Ekim-Kasim-Aralik 2004 Donemine Ait Gelir Gegici Verginin Odenmesi.

Yarisma ve Cekiligler ile Futbol Miusabakalarina Ait Musterek Bahislerle Ilgili Veraset
ve Intikal Vergisinin Beyani ve Odenmesi

Ocak 2005 Donemine Ait Damga Vergisinin Beyam

Ocak 2005 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Beyam
Ilan ve Reklam Vergisinin Beyani ve Odenmesi

Ocak 2005 Donemine Ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Beyani
Ocak 2005 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Beyani

1-15 Subat Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin
Verilmesi ve Odenmesi

1-15 Subat Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Urtinlerine Iligskin Ozel Tuketim Vergisi
Beyan1 ve Odenmesi

Ocak 2005 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin ddenmesi

Ocak 2005 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odenmesi

Ocak 2005 Donemine Ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Odenmesi

Ocak 2005 Donemine Ait Damga Vergisinin Odenmesi

Diger Ucretlerin Gelir Vergisi 1.Taksit Odenmesi.

4811 Sayil1 Vergi Baris1 Kanunu' na Gore Taksit Odenmesi.

Basit Usulde Vergilendirilen Miukelleflerin Gelir Vergisi 1. Taksit Odenmesi
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O 1/ 01 Ocak Turkiye sorunsuz bir
sekilde YTLye gecti.

o0
oﬁa

oW

laketinin ardindan bolgede susuzluk ve aclik
bas gosterdi.

02 Ocak Guney Asya’daki tsunami fe-

03 Ocak CHP Yuksek Disiplin Kurulu Mustafa Sarr-
gul’un ihrag istemini reddetti. Baykal olaganustu kurultay
karar ald1.

04 Ocak Bulgaristan’da yakalanan banka hortumcusu
Murat Demirel ulkeyi terk etmemek kaydiyla serbest bira-
kildi.

05 Ocak TUPRAS rafineri ¢ikis fiyatin1 benzinde yuzde
4.7, fueloilde yuzde 9 dugsurdi.

06 Ocak Ozel Kuvvetler Komutanligi’'ndaki yolsuzluk
iddiasiyla tutuklu yargilanan miuteahhit Ozmen, eski
MGK Genel Sekreteri Orgeneral Kiling’a 150 bin dolar
bor¢ verdigini acikladi.

07 Ocak Bulgaristan’dan sinirdis1 edilen Mural Demirel
mahkemede ¢ok sayida ilag icerek hasteneye kaldirildi.

08 Ocak Israil iggali altindaki Filistin’liler yeni Bagkan-
larini belirlemek i¢in sandik bagina gittiler

09 Ocak Dunya Bankasi Turkiye Direktorn Vorkink, AB
katilim muzakereleri ¢ercevesindeki kogullarin yerine ge-
tirilmesi halinde Turkiye nin IMF destegine ihtiyacinin
kalmayacagini soyledi.

10 Ocak Bagbakan Erdogan cok sayida is adamiyla bir-
likte Rusya’ya gitti.

11 Ocak Merkez Bankasi gecelik bor¢clanma faiz oranini
yuzde 18’den 17’ye indirdi.

12 Ocak
12 artird1.

TUPRAS benzinin rafineri ¢ikis fiyatini yuzde

13 Ocak
acikladi.

TUSIAD Bagkanlik sistemine karsi oldugunu

14 Ocak Hazine’nin 20 y1l vadeli euro tahvillerine 35 ul-
keden 13 milyar dolarlik talep geldi. 2 milyar dolarlik sa
tisla tek kalemde en buyuik bor¢glanma gerceklesti.

15 Ocak Filistin’in yeni lideri Mahmud Abbas and igerek
gorevine bagladi.

16 Ocak Merkez Bankas1 Baskan1 Serdengecti Turki-
ye’de dovizden para kazanma doneminin bittigini soyledi.

VOO LLUULLOLLLOLLLUOLLLOLULUULLUY

17 Ocak Cukurova Grubu ve Ko¢ Holding Yap: Kredi
hisseleri i¢in goriismelere basladiklarini agikladi.

18 Ocak Bagbakan Erdogan tarima 2005 yilinda 2.5 mil
yar YTL kaynak aktarilacagini acikladi.

19 Ocak Kapatilmasina karar verilen SEKA Izmit Fabri-
kas1’nda calisan 734 isci kendilerini fabrikaya hapsetti.

20 Ocak ABD’de Bagkan Bush yemin ederek ikinci do-

nem i¢in gorevine bagladi.

21 Ocak Irak’ta secimlerin yaklagsmasiyla saldirilar artti.
Sii camisine yapilan bombali saldirida 15 kisi 6ldu 39 ki

si yaralandi.

22 Ocak MASAK’a 2004 yilinda 283 supheli islem bil-
diriminde bulunuldugu agiklandi.

23 Ocak Uluslararasi Finans Enstitusu Turkiye’ye 2005
yilinda 276 milyar dolarlik yabanci sermaye gelecegini
acikladi.

24 Ocak Hakkari ve gevresinde en buyugu 5.5 olan 8
deprem meydana geldi.

25 Ocak Avrupa Konseyi Parlamenterler Meclisi, Azer-
beycan’in topraklarinin bir kismin isgal altinda bulundua

ran Ermenistan’t uyardi.

26 Ocak Genel Kurmay ikinci bagkan1 Basbug, Ker-
kuk’un ozel statusuniin korunmasinin Turkiye icin hayati

onemde oldugunu soyledi.

27 Ocak Ankara 9. Idare Mahkemesi Izmit SEKA Fabri-
kas1’nin kapatilmasi kararini durdurdu.

28 Ocak Procten and Gamble 57 milyar dolarlik bir an-

lagsmayla Gillette’i satin aldu.

29 Ocak Yumruk ve tekmelerin konustugu CHP kurulta-
yinda Baykal 674, Sarigul 460 oy aldi. Baykal yeniden
Genel Bagkanliga secildi.

30 Ocak Irak’ta Saddam’in devrilmesinden sonra silahla-
rin golgesinde secim yapildi.

31 Ocak Kog¢ Grubu, Cukurova’nin Yap: Kredi Banka-
si’ndaki yuzde 57.4 hissesini 1.2 milyar Euro’ya satin ak
di.
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